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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA condensado intermedio al 31 de marzo de 2019 presentado en forma
comparativa (en miles de pesos)

31de 31 de 31lde
marzo diciembre diciembre
Conceptos Notas  Anexos de 2019 de 2018 de 2017
ACTIVO
Efectivo y depositos en bancos 7 135.426 206.005 74.924
Efectivo 5 5 5
Entidades financieras y corresponsales 135.421 206.000 74.919
Banco Central de la Repiiblica Argentina
(BCRA) 51.620 4916 21.972
Otras del pafs y del exterior 83.801 201.084 52.947
Otros activos financieros 8 80.847 92.843 29.989
Préstamos y otras financiaciones 9 6.785.554 7.645.586 4.681.622
Otras entidades financieras 271.420 392.328 -
Sector privado no financiero y residentes en el
exterior 6.514.134 7.253.258 4.681.622
Activos entregados en garantia 28 757 325 -
Activos por impuestos a las ganancias corriente 10 a) 4.580 3.112 8.955
Propiedad, planta y equipo 11 20.213 14.739 13.394
Activos intangibles 12 1.142 1.339 1.548
Activos por impuesto a las ganancias diferido 10 ¢) 27.983 31.013 21.053
Otros activos no financieros 13 50.087 38.989 7.921
TOTAL ACTIVO 7.106.589 8.033.951 4.839.406

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
7 de mayo de 2019 7 de mayo de 2019
KPMG

CP.CECABA T°2F°6

T?T?i{@xm‘“é‘*@ﬁ?f) Mario Rafael Biscardi

f’ébnta ora Pﬁbi‘ica (UBAYx

Por Comisién Eiscaljzadora

Gustavg F. Alonso Christian Rosswag
Pres\iﬁqnte Vice Presidente
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (CONT.) condensado intermedio al 31 de marzo de 2019 presentado en

forma comparativa (en miles de pesos)

Conceptos

PASIVO

Otros pasivos financieros

Financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones
financieras

Obligaciones Negociables Emitidas

Pasivo por impuestos a las ganancias corriente

Provisiones

Otros pasivos no financieros

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO
Capital social
Ganancias reservadas
Resultados no asignados
Resultado del periodo

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

31 de 31de 31 de
marzo diciembre diciembre
Notas  Anexos de 2019 de 2018 de 2017
14 264.054 229.186 136.777
3.525.256 5.480.009 3.925.558
15
16 1.614.531 762.362 -
10 b) 101.129 67.915 53.976
17 J 12.392 12.371 10.226
18 240.856 240218 105.330
5.758.218 6.792.061 4.231.867
19 897.000 897.000 497.000
91.047 91.047 37.097
253.840 19.491 6.088
106.484 234.352 67.354
1.348.371 1.241.890 607.539
7.106.589 8.033.951 4.839.406

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha
7 de mayo de 2019
KPMG

CP.CECABA.T°2F°6

-
oz

Tamara Vinitzky (Socia)

e "

Gustavo FJ Alonso
ﬁresig:nte

Véase nuestro informe de fecha
7 de mayo de 2019

(e

Christian Rosswag
Vice Presidente




Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

ESTADO DE RESULTADOS condensado intermedio por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2019
presentado en forma comparativa (en miles de pesos)

31 de marzo 31 de marzo

Conceptos Notas de 2019 de 2018
Ingresos por intereses 20 911.998 401.240
Egresos por intereses 21 (600.006) (244.820)
Resultado neto por intereses 311.992 156.420
Egresos por comisiones 22 (8.692) (3.985)
Resultado neto por comisiones (8.692) (3.985)
Diferencia de cotizacién de oro y moneda extranjera 23 951) (19)
Otros ingresos operativos 24 9.579 1.119
Cargo por incobrabilidad (5.156) (4.268)
Ingreso operativo neto 306.772 149.267
Beneficios al personal 25 (35.898) (22.249)
Gastos de administracion 26 (38.788) (19.979)
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes 11y12 (2.674) (933)
Otros gastos operativos 27 (72.536) (33.298)
Resultado operativo 156.876 72.808
Resultado antes del impuesto a las ganancias 156.876 72.808
Impuesto a las ganancias 10 (50.392) (29.363)
Resultado neto del periodo 106.484 43.445
Total Resultado integral del periodo 106.484 43.445

Las notas y anexos que se acompaiian son parte integrante de los presentes estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
7 de mayo de 2019 7 de mayo de 2019
KPMG

CP.CE.CABA. T°2F°6

Tamara-Vinit Soc1a) Mario Rafael Biscardi

{/Elont ora Pu2 lica (UBA)
. CPCECABA I 274 F°42 Por Comisién F Calizadora
\ P

U | E—

Gustdvo F. Alonso Chrnstlan Rosswag
Presidente Vice Presidente




6

ESTADO DE RESULTADOS (CONT.) condensado intermedio por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo
de 2019 presentado en forma comparativa (en miles de pesos)

GANANCIAS POR ACCION
31de 31de
marzo marzo
de 2019 de 2018
Conceptos Notas _ _
Numerador
Resultado neto del periodo 106.484 43.445
Denominador
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién del periodo 897.000 897.000
897.000 897.000
Ganancia por accién basica 0,12 0,05
Ganancia por accion diluida 0,12 0,05
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
7 de mayo de 2019 7 de mayo de 2019

KPMG
CPCECABA.T°2F°6

Tamara Vinitzky (Socia)

Cortadpra PO
A

274 F° 42

. (ﬁw‘“ ——
Gu\s‘ta\vo F. Alonso - Christian Rosswag
Pr\e§idgn te Vice Presidente




7
Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO condensado intermedio por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2019 presentado en forma comparativa (en
miles de pesos)

Resultados no Total patrimonio
Capital social Ganancias reservadas asignados neto al 31/03/2019
Acciones en ~
Movimientos Nota Circulacién Reserva Legal Otros
Saldos al comienzo del ejercicio al 31/12/2018 897.000 18.210 72.837 253.840 1.241.887
Saldo al inicio del ejercicio ajustado 897.000 18.210 72.837 253.840 1.241.887
Tota Resultado integral del periodo
- Resultado neto del periodo - - - 106.484 106.484
Saldos al cierre del periodo del 31/03/2019 897.000 18.210 72.837 360.324 1.348.371

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
7 de mayo de 2019 7 de mayo de 2019
KPMG

CP.CE.CABA T°2F°6

Tamara ky (Socia) Mario Rafael Biscardi
/ Con\?i)ra Pg\] m

* CPCE CABA 274 F° 42 Por Comision Fiscalizadora

Gﬁk\ﬂAlonso Christian Rosswag
Presidente Vice Presidente
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO condensado intermedio por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2018 presentado en forma comparativa (en

miles de pesos)
Resultados no

Total patrimonio neto

Capital social Ganancias reservadas asignados al 31/03/2018
Acciones en
Movimientos Nota Circulacién Reserva Legal Otros
Saldos al comienzo del gjercicio al 31/12/2017 497.000 7.420 29.677 67.354 601.451
Impacto de la implementacién de Marco de
informacion contable establecido por el BCRA - - - 6.088 6.088
Saldo al inicio del ejercicio ajustado 497.000 7.420 29.677 73.442 607.539
Tota Resultado integral del periodo .
- Resultado neto del periodo - - - 43.445 43.445
Aumentos de capital con aportes en efectivo y
equivalentes -
400.000 ) ) 400.000
Saldos al cierre del periodo del 31/03/2018 897.000 7.420 29.677 116.887 1.050.984

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
7 de mayo de 2019 7 de mayo de 2019
KPMG

CPCECABA. T°2F°6

—_—

Mario Rafael Biscardi

{ ntadora Publica (UBA)
CRCECABA T°274 F° 42 Por Comisién Fistplizadora

\

; -
2 / [ —
. J
Gustavo E. Alonso =" Christian Rosswag
Presidente Vice Presidente
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO condensado intermedio por el periodo de tres meses finalizado el 31 de
marzo de 2019 presentado en forma comparativa (en miles de pesos)

31de 31de
marzo marzo
Conceptos Notas de 2019 de 2018
Flujos de efectivo de las actividades operativas
Resultado antes del Impuesto a las ganancias 156.876 72.808
Ajustes para obtener los flujos provenientes de actividades operativas:
Amortizaciones y desvalorizaciones 2.674 933
Cargo por incobrabilidad 5.156 4.268
Otros ajustes 17.858 38
Disminuciones netos proveniente de activos operativos:
Préstamos y otras financiaciones
Otras entidades financieras 120.908 (270.000)
Sector privado no financiero y residentes en el exterior 733.968 (267.955)
Activos entregados en garantia . (432) -
Otros activos 2.460 5.265
Aumentos netos proveniente de pasivos operativos:
Otras Obligaciones por Intermediacién Financiera
Sector financiero (1.919.885) 113.644
Otros pasivos 102.828 11.685
Pagos por Impuesto a las ganancias 10 (14.148) (2.732)
Total de flujos de efectivo (utilizados en) las actividades operativas (791.737) (332.046)
Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros.
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
7 de mayo de 2019 7 de mayo de 2019
KPMG
CP.CECABA. T°2F°6
—Nezzzzr
AN
/ - Tﬁara Vimtz’ky*(fSng‘g\)L Mario Rafael Biscardi
/ Contadora Piblica (UBA)
! Por Comision FiS/WadQ

Gl\mayo F. Alonso Christian Rosswag
Presidepte Vice Presidente
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONT.) condensado intermedio por el perfodo de tres meses finalizado el

31 de marzo de 2019 presentado en forma comparativa (en miles de pesos)

31de 31de
marzo marzo
Conceptos Notas de 2019 de 2018
Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Pagos:

Compra de propiedad, planta y equipo, activos intangibles y otros activos (9.036) 1.141
Cobros:

Venta de propiedad, planta y equipo, activos intangibles y otros activos 4.369 -
Total de flujos de efectivo (utilizados en) / generados por las actividades de (4.667) 1.141
inversion
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Pagos:

Obligaciones Negociables emitidas (23.031) -

Otros pagos relacionados con actividades de financiacion (193) -
Cobros:

Obligaciones Negociables emitidas 750.000 -

Emisién de instrumentos de patrimonio - 400.000
Total de flujos de efectivo generados por las actividades de financiacién 726.776 400.000
Efecto de las variaciones del tipo de cambio sobre saldos de efectivo y (951) 19)
equivalentes de efectivo
Total de la variacion de los flujos de efectivo (70.579) 69.076
Aumento neto (disminucién neta) del efectivo y equivalentes (70.579) 69.076
Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio 206.005 74.924
Efectivo y equivalentes al cierre del periodo 7 135.426 144.000

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros.
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
7 de mayo de 2019 7 de mayo de 2019
KPMG

CPCECABA T 2F°6

Mario Rafael Biscardi

k Por Comisién Fis¢allzadora
N /
- 2
Coo / (

Gustavo F. AJonso Christian Rosswag
Presi\de:;' ]e Vice Presidente
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS
al 31 de marzo de 2019 presentados en forma comparativa (en miles de pesos)
NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Volkswagen Financial Services Compaiifa Financiera S.A., con domicilio legal en Avenida Cérdoba 111 de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, cuyo objeto es el de actuar como compafifa financiera orientada a la financiacién de
individuos, empresas y concesionarios de la red Volkswagen, para la adquisicion de automéviles de dicha marca, asi
como vehiculos marca Audi, Man — VW Camiones y Buses y Ducati.

Dichas financiaciones son instrumentadas mediante lineas prendarias, lineas de leasing y lineas de capital de trabajo,
estas ultimas aplicables a los concesionarios para la adquisicién de los vehiculos a ser vendidos posteriormente al
publico.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y UNIDAD DE MEDIDA

a) Base de Preparaciéon

Los estados financieros intermedios correspondientes al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2019 estan
expresados en pesos, moneda de curso legal en la Republica Argentina, y fueron preparados a partir de los registros
contables de Volkswagen Financial Services Compafifa Financiera S.A.

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con la normativa del Banco Central de la Reptblica
Argentina, (en adelante “Marco de informacion contable establecido por el BCRA”), que establece que las entidades
bajo su supervision presenten estados financieros preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés),
salvo por las siguientes excepciones que serdn aplicables para los ejercicios econdmicos que se inicien a partir dei 1 de
enero de 2020:

a) Aplicacién del modelo de deterioro de la seccion 5.5 “Deterioro de valor” de la NIIF 9 “Instrumentos
financieros” aplicable para las “Previsiones por Riesgo de Incobrabilidad”. Con fecha 5 de diciembre de 2018,
la Entidad present6 al BCRA el modelo de deterioro a aplicar en el marco de NIIF 9 a partir del 1 de enero de
2020. A la fecha de los presentes estados financieros la Entidad presenté al BCRA la cuantificacion del
impacto inicial de la adopcion de este modelo.

b) Aplicacién de la Norma Internacional de Contabilidad 29 (NIC 29) “Informacién Financiera en Economias
Hiperinflacionarias” en funcién de lo dispuesto por la Comunicacion “A” 6651 del BCRA.

Las excepciones descriptas constituyen apartamientos de NIIF.

Por tratarse de un periodo intermedio, la entidad opté por presentar informacién condensada, de acuerdo con los
lineamientos de la NIC N° 34 “Informacién Financiera Intermedia”, por lo cual no se incluye toda la informacion
requerida en la presentaciéon de estados financieros completos bajo NIIF. En consecuencia, los presentes estados
financieros deber ser leidos en conjunto con los estados financieros finalizados al 31 de diciembre de 2018. Sin

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
7 de mayo de 2019 7 de mayo de 2019
KPMG

CPCECABA T°2F°6

_—TFaiiara Vinitzky (Socia)

/ . Mario Rafael Biscardi
/ ntadora Piblica (Uli\h\
g CECABA T°274 F° 42 > Por Comisién Fissalizadora
N
N ,
\‘ K

'

Gi}stgvoyz. Alonso Christian Rosswag
Presidente Vice Presidente
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS

al 31 de marzo de 2019 presentados en forma comparativa (en miles de pesos)
embargo, se incluyen notas que explican los eventos y transacciones que son significativas para el entendimiento de los
cambios en la situacion financiera desde el 31 de marzo de 2019.

Asimismo, el BCRA mediante las Comunicaciones “A” 6323 y “A” 6324 estableci6 lineamientos para la elaboracion y
presentacién de los estados financieros de las entidades financieras a partir de los ejercicios iniciados el 1° de enero de
2018, incluyendo los requerimientos adicionales de informacién asi como la informacién a ser presentada en forma de
Anexos.

b) Unidad de Medida

La NIC 29 Informacién Financiera en Economias Hiperinflacionarias requiere que los estados financieros de una
entidad cuya moneda funcional sea la de una economia hiperinflacionaria sean expresados en términos de la unidad de
medida corriente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, independientemente de si estan basados en el
método del costo histdrico o en el método del costo corriente. Para ello, se debe computar en las partidas no monetarias
la inflacién producida desde la fecha de adquisicion o desde la fecha de revaluacion segiin corresponda. A los efectos de
concluir sobre la existencia de una economia hiperinflacionaria, la NIC detalla una serie de factores a considerar entre
los que se incluye una tasa acumulada de inflacion en tres afios que se aproxime o exceda el 100%.

Como resultado del incremento en los niveles de inflacién que ha sufrido la economia argentina, se ha llegado a un
consenso de que estan dadas las condiciones para que Argentina sea considerada una economia altamente inflacionaria
en funcion de los pardmetros establecidos en la NIC 29. Este consenso conlleva a la necesidad de aplicar la NIC 29
para la presentacion de la informacion contable bajo NIIF por los perfodos anuales o intermedios a partir del 1° de julio
de 2018.

De aplicarse la NIC 29, la reexpresion monetaria de la informacioén contable debe efectuarse retroactivamente como si la
economia hubiese sido siempre hiperinflacionaria. Para el caso de propiedad, planta y equipo, la reexpresion opera
desde la fecha de la revaluacion o desde la fecha de adquisicion, segiin corresponda. Asimismo, deben reexpresarse las
cifras correspondientes a los ejercicios o periodos precedentes que se presentan con fines comparativos, sin que este
hecho modifique las decisiones tomadas en base a la informacién financiera correspondiente a dichos ejercicios.

Con fecha 3 de diciembre de 2018, la Ley N° 27.468, estableci6é la derogacion del Decreto 1.269/2002 y sus
modificatorios, por el cual las sociedades no aplicaban mecanismos de reexpresion de sus estados financieros desde el
1° de marzo de 2003. Asimismo, dispuso que el Poder Ejecutivo Nacional, a través de sus organismos de contralor y el
BCRA, definiran la fecha de aplicacién del ajuste en moneda homogénea de los estados financieros que les sean
presentados.

Mediante las modificaciones al capitulo I1I, articulo 3, apartado 1 del Titulo IV de las Normas (N.T. 2013 y mod.)
publicadas el 26 de diciembre 2018, la CNV establece la obligatoriedad de presentacion de informacién contable en
moneda homogénea para los estados financieros anuales, por periodos intermedios o especiales, que cierren a partir del
31 de diciembre 2018 inclusive.

Aun cuando la Entidad no ha cuantificado los efectos que sobre los estados financieros tendria su reexpresién en
moneda homogénea, la existencia de un contexto inflacionario afecta la situacién financiera y los resultados de ia

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
7 de mayo de 2019 7 de mayo de 2019
KPMG

CP.CECABA T°2F°6

Mario Rafael Biscardi

. ey . 4
Por Comisién F/éc izadora
¥

-~

G&@vo F. ﬁmso N—""Christian Rosswag

Pi'bsj\gent Vice Presidente
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS

al 31 de marzo de 2019 presentados en forma comparativa (en miles de pesos)
Entidad, y, por ende, el impacto de la inflacién puede distorsionar la informacion contable y debe ser tenido en cuenta
en la interpretacién que se realice de la informacién que la Entidad brinda en los presentes estados financieros sobre su
situacion financiera, su rendimiento financiero y los flujos de su efectivo.

NOTA 3 - MONEDA FUNCIONAL
La Entidad considera al peso como su moneda funcional y de presentacién. Los montos se presentan en miles de pesos,
excepto que se indique lo contrario.

NOTA 4 - JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES

La preparacién de estos estados financieros requiere que la Direccién realice juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados.

Las estimaciones y los supuestos asociados se basan en las expectativas y otros factores que se consideran razonables en
las circunstancias, cuyos resultados constituyen la base de los juicios sobre el valor de los activos y pasivos que no
surgen facilmente de otras fuentes. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. El efecto de las revisiones de las
estimaciones contables se reconoce prospectivamente.

4.1. Juicios

La informacion sobre juicios realizados en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto mas importante sobre
los importes reconocidos en los estados financieros se describe en las siguientes notas:

* Nota 17 — Provisiones
4.2 Premisas y estimaciones sobre incertidumbres

La informacion sobre premisas y estimaciones sobre incertidumbres que tienen un riesgo significativo de resultar en un
ajuste material de los presentes estados financieros se incluye en las siguientes notas:

*» Nota 10 - Impuesto a las ganancias, en relacién con la disponibilidad de futuras ganancias gravables contra las cuales
pueden ser usados los activos por impuesto diferido.

NOTA S5 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Entidad ha aplicado de manera consistente las siguientes politicas contables en todos los periodos presentados en
estos estados financieros y en la preparacién del Estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2016 para
propositos de la transicién a Marco de informacién contable establecido por el BCRA.

5.1 Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a pesos al tipo de cambio de referencia publicado por el BCRA a
la fecha de las transacciones.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
7 de mayo de 2019 7 de mayo de 2019
KPMG

CP.CECABA. T°2F°6

Mario Rafael Biscardi

i
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Gustavo F. Alonso Christian Rosswag
PFesiQe}te Vice Presidente
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS
al 31 de marzo de 2019 presentados en forma comparativa (en miles de pesos)

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional al tipo de
cambio de referencia vigente al cierre del periodo.

Los activos y pasivos no monetarios que son medidos a valor razonable en una moneda extranjera son convertidos a la
moneda funcional al tipo de cambio de referencia vigente de la fecha en la cual se determind el valor razonable. Los
ftems no monetarios que se miden sobre bases de costo histérico en moneda extranjera se convierten usando el tipo de
cambio de referencia vigente a la fecha de la transaccion.

Las diferencias de cambio se presentan en el Estado de resultados en la linea “Diferencia de cotizacién de oro y moneda
extranjera”.

5.2 Efectivo y depbsitos en bancos

Efectivo y equivalentes de efectivo incluye el efectivo en caja, y los saldos sin restricciones que se mantienen con
Bancos Centrales y las cuentas a la vista mantenidas en entidades financieras locales y del exterior.

5.3 Activos y pasivos financieros
a) Reconocimiento

La Entidad reconoce inicialmente los préstamos y los pasivos en la fecha en que se originaron. Todos los demés
instrumentos financieros (incluidas las compras y ventas ordinarias de activos financieros) se reconocen en la fecha de
negociacion, que es la fecha en que la Entidad se convierte en parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos financieros y los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable. Para instrumentos que
no se miden a valor razonable con cambios en resultados, se reconocen a su valor razonable mas (en el caso de activos)
o menos (en el caso de pasivos) los costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo o a
la emision del pasivo.

El precio de transaccién usualmente es la mejor evidencia de su valor razonable en el reconocimiento inicial. Sin
embargo, si la Entidad determina que el valor razonable en el reconocimiento inicial difiere de la contraprestacion
recibida o abonada, el instrumento financiero se mide inicialmente a su valor razonable y la diferencia se reconoce en
resultados.

b) Clasificacion de activos financieros

A la fecha del reconocimiento inicial los activos financieros se clasifican y miden a costo amortizado, valor razonable
con cambios en Otro resultado integral (ORI) o valor razonable con cambios en resultados.

Un activo financiero se mide a costo amortizado si cumple con las siguientes condiciones:

* el activo es mantenido bajo un modelo de negocios cuyo objetivo es mantener el activo para cobrar los flujos de
fondos contractuales; y

» las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar a flujos de fondos que cumplen con el criterio de “solo
pagos de capital e intereses”.

Un instrumento de deuda se mide a Valor razonabie con cambios en ORI si cumple con las siguientes condiciones;
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS
al 31 de marzo de 2019 presentados en forma comparativa (en miles de pesos)

* el activo se mantiene en un modelo de negocios cuyo objetivo es cobrar los flujos de fondos contractuales y vender el
activo financiero; y

» las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar a flujos de fondos que cumplen con el criterio de “solo
pagos de capital e intereses”.

En la evaluacion de si los flujos de fondos contractuales cumple con el criterio de “solo pago de capital e intereses”, la
Entidad define como “capital” el valor razonable del activo financiero a la fecha de su reconocimiento inicial y como
“interés” a la contraprestacion por el valor tiempo del dinero y los riesgos crediticios asociados con el capital pendiente
de cobro y otros riesgos bésicos de un préstamo. La evaluacién considera si el activo financiero contiene condiciones
contractuales que pueden cambiar la oportunidad o el monto de los flujos de fondos contractuales de manera que no
cumpla con el criterio mencionado.

La entidad no posee activos ni pasivos financieros medidos a valor razonable.

Los activos financieros no se reclasifican con posterioridad a su reconocimiento inicial, a excepcién de un cambio en los
modelos de negocios de ia Entidad. :

¢) Clasificacion de pasivos financieros

La Entidad clasifica sus pasivos financieros, distintos de instrumentos financieros derivados, las garantias emitidas y los
compromisos de préstamos como medidos a costo amortizado.

d) Baja de activos y pasivos financieros

La Entidad da de baja un activo financiero cuando expiran los derechos a recibir los flujos de fondos del activo, o si
fueron transferidos los derechos a recibir los flujos de fondos del activo en una transaccidon que se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo, se ha transferido el control del mismo.

Cuando la Entidad da de baja un activo financiero, la diferencia entre el saldo contable del activo y la contraprestacion
recibida y cualquier saldo reconocido en ORI se reconoce en resultados.

La Entidad realiza transacciones en las cuales se transfieren activos financieros pero se retienen sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo transferido. En esos casos, no se da de baja los activos financieros transferidos.

La Entidad reconoce las ventas de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesion no opcional a un precio
determinado (pases) como una financiacién recibida en la linea “Operaciones de pase” en el Estado de situacion
financiera. La diferencia entre los precios de compra y venta de dichos instrumentos se registra como un interés el cual
es devengado durante la vigencia de las operaciones usando el método de interés efectivo.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o expira. Cuando un pasivo
financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma sustancial, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia se imputa en la linea “Otros ingresos financieros — Por
baja o modificacion sustancial de pasivos financieros” del Estado de resultados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS
al 31 de marzo de 2019 presentados en forma comparativa (en miles de pesos)
¢) Compensaci6n de activos y pasivo financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan y el importe neto se presenta en el Estado de situacion
financiera cuando, y solo cuando, la Entidad tiene un derecho exigible legalmente para compensar los montos y tiene la
intencion de liquidarlos en forma neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultineamente.

Los ingresos y gastos se presentan en términos netos solo cuando estdn permitidos segin las NIIF, o por ganancias y
pérdidas que surgen de un grupo de transacciones similares.

f) Medicién a costo amortizado

El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero es el monto de su reconocimiento inicial, menos
los reembolsos de capital, mds o menos la amortizacién, utilizando el método del interés efectivo, de cualquier
diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento. En el caso de activos financieros, también incluye
cualquier correccion por deterioro (incobrabilidad).

g) Deterioro de activos financieros

Como se mencionara en la Nota 2, el BCRA dispuso que las entidades financieras contintien aplicando el modelo de
reconocimiento de deterioro de activos financieros vigente al 31 de diciembre de 2017 a través de la Comunicacién
“A”2950 y modificatorias. Dichas normas requieren que las entidades financieras:

» clasifiquen a sus deudores por “situacion” de acuerdo con los lineamientos del BCRA; y que

* se reconozca una prevision por incobrabilidad en funcién de una tabla que determina el porcentaje a ser previsionado
teniendo en cuenta la situacién del deudor y la existencia de garantias.

El BCRA requiere que los clientes que componen la “cartera comercial” se analicen y clasifiquen por situacién en forma
individual. La cartera comercial incluye los créditos por encima de un monto determinado por el BCRA, cuyo repago se
encuentra la evolucion de la actividad productiva o comercial del cliente. La evaluacién de la capacidad de repago del
deudor se realiza en funcion del flujo financiero estimado sobre la base de la informacién financiera actualizada y de
parametros sectoriales, considerando otras circunstancias de la actividad econémica.

La “cartera de consumo” por su parte, se analiza en forma global, y los deudores se clasifican en funcién de los dias de
morosidad. La cartera de consumo incluye créditos para consumo, créditos para vivienda propia, y los préstamos por
debajo de un monto determinado por el BCRA.

Los aumentos en la prevision para incobrables relacionada con “Préstamos y otras financiaciones” se reconocen en la
linea “Cargo por incobrabilidad” del Estado de resultados.

5.4 Propiedad, planta y equipo

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden a su costo, neto de la depreciacion acumulada y de las pérdidas por
deterioro de! valor acumuladas, si las hubiera. El costo incluye el precio de compra contado y las erogaciones
directamente atribuibles a la adquisicién necesarios para llevar el activo a la ubicacién y condicién necesaria para operar
de la manera prevista por la Direccién. Cuando contractual o legalmente se requiere el retiro o desmantelamiento futuro
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS
al 31 de marzo de 2019 presentados en forma comparativa (en miles de pesos)

de un item de propiedad, planta y equipo, el costo del activo a la fecha de su reconocimiento inicial incluye el valor
presente de la erogacién futura estimada por su retiro o desmantelamiento.

Las erogaciones posteriores se capitalizan Unicamente si es probable que las mismas generen beneficios econdémicos
futuros a Ia Entidad.

Las depreciaciones se calculan por el método de linea recta, aplicando tasas suficientes para extinguir los valores al final
de la vida ttil estimada de los bienes.

Los métodos de depreciacion y las vidas utiles se revisan a cada fecha de cierre y se ajustan en forma prospectiva, en
caso de ser necesario.

5.5 Activos intangibles

Los activos intangibles comprenden los costos de adquisicion e implementacion de sistemas de informacion, los cuales
son medidos a su costo menos amortizacion acumulada y cualquier deterioro, en caso de existir.

Los desembolsos posteriores relacionados con sistemas de informacioén se capitalizan {inicamente si incrementan los
beneficios econémicos del activo relacionado. Todas las otras erogaciones se reconocen como pérdida cuando se
incurren.

Los sistemas de informacién se amortizan aplicando el método de la linea recta sobre su vida atil estimada de 5 afios.

Los métodos de amortizacion, asi como las vidas ttiles se revisan a cada fecha de cierre, y se ajustan prospectivamente
en caso de corresponder.

5.6 Provisiones

La Entidad reconoce una provision si, como resultado de eventos pasados, existe una obligacion legal o implicita por un
monto que puede estimarse de manera confiable y es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la
obligacién.

Para evaluar las provisiones, se consideraron los riesgos e incertidumbres existentes teniendo en cuenta la opinién del
asesor legal externo e interno de la Entidad. Con base en el andlisis realizado, la Entidad reconoce una provision por el
monto que se considere como la mejor estimacion del gasto potencial requerido para liquidar la obligacién presente en
cada fecha de cierre.

Las provisiones reconocidas por la Entidad se revisan a cada fecha de cierre y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion disponible.

5.7 Beneficios al personal
a) Beneficios al personal a corto plazo

Los beneficios al personal a corto plazo se reconocen en resultados cuando el empleado presta el servicio relacionado.
Se reconoce una provision si la Entidad tiene la obligacién legal o implicita, como resultado de servicios pasados
provistos por el empleado, de abonar un monto que puede ser estimado de manera confiable.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
7 de mayo de 2019 7 de mayo de 2019
KPMG

CPCECABA.T°2F°6

Mario Rafael Biscardi

Por Comisi6n Finora

Gustavo F. Alonso Christian Rosswag
Presideste Vice Presidente

5,




18
Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS
al 31 de marzo de 2019 presentados en forma comparativa (en miles de pesos)
5.8 Capital social

Los costos de transaccion incrementables directamente atribuibles a la emisién de acciones ordinarias se reconocen
como reduccion de los aportes recibidos, neto del impuesto a las ganancias relacionado.

5.9 Ingresos y egresos por intereses

Los ingresos y egresos por intereses se reconocen en resultados usando el método de la tasa de interés efectiva. La tasa
de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de fondos de pagos y cobros contractuales durante la
vida esperada del instrumento financiero al saldo contable del activo financiero o pasivo financiero.

El calculo de la tasa de interés efectiva incluye los costos de transaccion, comisiones y otros conceptos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva. Los costos de transaccion incluyen los costos
incrementales que son directamente atribuibles a la adquisicion de un activo financiero o la emisién de un pasivo
financiero.

Los ingresos y egresos por intereses que se presentan en el Estado de resultados incluye los intereses sobre:
« activos y pasivos financieros medidos a costo amortizado; y

» activos financieros medidos a valor razonable con cambios en ORI

5.10 Ingresos y egresos por comisiones

Las comisiones, honorarios y similares que forman parte de la tasa de interés efectiva de un activo o pasivo financiero se
incluyen en la medicién de la tasa de interés efectiva.

El resto de los ingresos por comisiones, que incluyen los honorarios por servicios, por administracién de fondos
comunes de inversién, comisiones de venta, honorarios por sindicacion de préstamo, se reconocen cuando se presta el
servicio relacionado.

El resto de los egresos por comisiones, se reconocen en resultados cuando se recibe el servicio relacionado.
5.11 Arrendamientos

La Entidad ha aplicado de manera consistente las politicas contables descriptas en la Nota 5 a los estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2018, en todos los periodos presentados en estos estados financieros excepto en lo
referente al tratamiento contable de arrendamientos, debido a la entrada en vigor de la NIIF 16 “Arrendamientos”.

El 13 de enero de 2016, el IASB emiti6 la NIIF 16 que, para los ejercicios anuales que comienzan a partir del 1 de enero
de 2019, sustituye a la NIC 17 “Arrendamientos”. Dicha norma fue adoptada por el B.C.R.A. por medio de la
Comunicacién “A” 6560. La nueva norma introduce un tinico modelo de contabilidad para el arrendatario y requiere que
éste reconozca los activos y pasivos de todos los contratos de arrendamiento. Las tinicas excepciones son los contratos a
corto plazo y aquellos cuyo subyacente sea de bajo valor. El arrendatario debe reconocer en el activo un derecho de uso
que representa su derecho a utilizar el activo arrendado, y un pasivo por arrendamiento que representa su obligacion de
realizar los pagos de arrendamiento.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS
al 31 de marzo de 2019 presentados en forma comparativa (en miles de pesos)
Con respecto a la contabilidad del arrendador, la NIIF 16 mantiene sustancialmente los requisitos contables de la NIC

17. En consecuencia, el arrendador continta clasificando sus arrendamientos como operativos o financieros, y
contabiliza cada uno de esos dos tipos de contratos de arrendamiento de manera diferente.

La Entidad ha optado por aplicar el método retrospectivo modificado que consiste en reconocer pasivos por
arrendamiento por un importe equivalente al valor actual de los pagos futuros comprometidos. Como resultado de este
enfoque, la Entidad reconoce a dicha fecha activos por derecho de uso y pasivos por arrendamientos, proveniente
principalmente del arrendamiento de sus oficinas. (Ver Nota 32.b).

Los presentes estados financieros por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2019 han sido preparados de
conformidad con la NIC 34 “Informacién financiera intermedia” y de acuerdo con las politicas que la Entidad adopt6 en
sus estados financieros anuales al 31 de diciembre de 2018.

5.12 Impuesto a las ganancias corriente y diferido

El cargo por el impuesto a las ganancias de cada perfodo comprende el impuesto a las ganancias corriente y el diferido y
se reconoce en resultados, excepto en la medida que se relacione con un concepto reconocido en ORI o directamente en
el patrimonio.

a) Impuesto corriente

El impuesto a las ganancias corriente comprende el impuesto a pagar, o los adelantos realizados sobre el impuesto
gravable del periodo y cualquier ajuste a pagar o cobrar relacionado con afios anteriores. El monto del impuesto a pagar
(o recuperar) corriente es la mejor estimacion del monto que se espera pagar (o recuperar) medido aplicando la tasa
vigente a la fecha de cierre.

b) Impuesto diferido

El impuesto a las ganancias diferido reconoce el efecto fiscal de las diferencias temporarias entre los saldos contables de
los activos y pasivos y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la ganancia gravable.

Se reconoce un pasivo por impuesto diferido por el efecto fiscal de todas las diferencias temporarias gravables.

Se reconoce un activo por impuesto diferido por el efecto fiscal de las diferencias temporarias deducibles y los
quebrantos no prescriptos, en la medida en que resulte probable que se disponga de ganancias fiscales futuras contra
cuales puedan ser utilizadas.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden aplicando las alicuotas del impuesto que se espera sean de
aplicacién en el ejercicio en el que el pasivo se cancele o el activo se realice, que surgen de leyes sustanciaimente
sancionadas a la fecha de cierre.

¢) Alicuota del impuesto a las ganancias

La alicuota del impuesto a las ganancias es del 30% para los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero del 2018
hasta el 31 de diciembre del 2019 y del 25% para los ejercicios posteriores.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS
al 31 de marzo de 2019 presentados en forma comparativa (en miles de pesos)
d) Posiciones fiscales inciertas

En la determinacién de los montos de impuesto a las ganancias corriente y diferido, la Entidad considera el impacto de
las posiciones fiscales inciertas relacionadas con el impuesto a las ganancias, incluyendo si las mismas pueden generar
impuestos o intereses adicionales. La evaluacién se basa en estimaciones y premisas que pueden involucrar una serie de
juicios sobre eventos futuros. Nueva informacién puede causar que la Entidad modifique sus juicios con relacioén a lo
adecuado de las deudas por impuestos reconocidas; tales cambios en las deudas impositivas impactarian el cargo por
impuesto a las ganancias del periodo en el cual se realiza dicha determinacién.

NOTA 6 — NIIF EMITIDAS AUN NO VIGENTES

De acuerdo a la Comunicacion “A” 6114, el B.C.R.A. dispuso que a medida que se aprueben nuevas NIIF, modifiquen o
deroguen las vigentes y, una vez que dichos cambios sean adoptados por la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas, el B.C.R.A. se expediré acerca de su aprobacion para las entidades financieras.
Con caracter general no se admitira la aplicacién anticipada de ninguna NIIF, a menos que en oportunidad de adoptarse,
se admita especificamente.

a) NIIF 9 Instrumentos financieros - Deterioro

Con relacién a NIIF N° 9, Seccién 5.5 Deterioro, la Comunicacion “A” 6430 del B.C.R.A. establecié su aplicacion a
partir de los ejercicios iniciados el 1 de enero de 2020. Al respecto la Entidad present6 al B.C.R.A. la descripcion del
modelo de célculo de las pérdidas esperadas bajo esa normativa el 5 de diciembre de 2018 y realiz6 la cuantificacion de
su impacto, presentando esta informacién al regulador el 29 de marzo de 2019 segiin lo requerido por la Comunicacién
“A” 6590 del B.C.R.A.

b) NIC 29 Informacién financiera en economias hiperinflacionarias

Por otra parte, la Comunicaciéon “A” 6651 emitida por el B.C.R.A. con fecha 22 de febrero de 2019 dispuso la
aplicacién de la reexpresion en moneda homogénea impuesta por la NIC N° 29 en contextos hiperinflacionarios para los
ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2020. De acuerdo con lo indicado en Nota 2 a los presentes estados
financieros la Entidad estima que el efecto de la adopcién de esta normativa tiene un impacto significativo en sus
estados de situacion financiera, de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo al 31 de marzo de 2019.

NOTA 7 — EFECTIVO Y DEPOSITOS EN BANCOS

El saldo de Efectivo y equivalentes computado a los efectos de la preparacion del Estado de flujos de efectivo incluye
los siguientes conceptos:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS

al 31 de marzo de 2019 presentados en forma comparativa (en miles de pesos)

31 de marzo 31 de diciembre 31 de diciembre
de 2019 de 2018 de 2017
Efectivo 5 5 5
Entidades financieras y corresponsales 135.421 206.000 74.919
135.426 206.005 74.924
NOTA 8 - OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
La composicién de Otros activos financieros es la siguiente:
31 de marzo 31 de diciembre 31 de diciembre
de 2019 de 2018 de 2017
Medidos a costo amortizado
Cuentas por cobrar 82.331 88.620 20.800
Deudores varios 1.163 5.978 9.431
Menos: Previsién por riesgo de incobrabilidad
(Anexo R) (2.647) (1.755) (242)
80.847 92.843 29.989

NOTA 9 - PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES

La Entidad mantiene los préstamos y otras financiaciones bajo un modelo de negocios cuyo objetivo es cobrar los flujos
de fondos contractuales. En consecuencia, mide los préstamos y otras financiaciones a su costo amortizado, excepto que
las condiciones de los mismos no cumplan con el criterio de “solo pago de principal e intereses”, en cuyo caso los mide

a valor razonable con cambios en resultados.

Los préstamos y otras financiaciones clasificados considerando su forma de medicién es la siguiente:

31 de marzo 31 de diciembre 31 de diciembre

de 2019 de 2018 de 2017
Medidos a costo amortizado 6.870.558 7.732.658 4.733.055
Menos: Prevision por riesgo de incobrabilidad (85.004) (87.072) (51.433)
6.785.554 7.645.586 4.681.622

La informacién sobre concentracion de préstamos y otras financiaciones se presenta en el Anexo C. La conciliacion de
la informacion incluida en dicho Anexo con los saldos contables se muestra a continuacion.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS

al 31 de marzo de 2019 presentados en forma comparativa (en miles de pesos)

31 de marzo 31 de diciembre 31 de diciembre
de 2019 de 2018 de 2017
Total Anexo C 7.269.391 8.120.035 5.016.246
Menos:
Prevision por riesgo de incobrabilidad (85.004) (87.072) (51.433)
Ajuste por tasa de interés efectiva (398.833) (387.377) (283.191)
Total préstamos y otras financiaciones 6.785.554 7.645.586 4.681.622

a) Sector privado no financiero y residentes en el exterior
La composicién del rubro es la siguiente

31 de marzo de

31 de diciembre

31 de diciembre

2019 de 2018 de 2017
Prendarios 7.265.593 8.114.589 5.010.044
Arrendamientos financieros 3.798 5.446 6.202
Menos: Prevision por riesgo de incobrabilidad
(Anexo R) (85.004) (87.072) (51.433)
Ajuste por tasa de interés efectiva (398.833) (387.377) (283.191)
Total 6.785.554 7.645.586 4.681.622

La composicién por tipo de cartera es la siguiente:

31 de marzo de

31 de diciembre

31 de diciembre

2019 de 2018 de 2017
Cartera comercial 3.239.279 4.091.990 2.302.878
Cartera consumo y vivienda 4.030.112 4.028.045 2.713.368
Total 7.269.391 8.120.035 5.016.246

La clasificacién de los préstamos y otras financiaciones por situacién crediticia (determinada segin los criterios

dispuestos por el BCRA) y de las garantias recibidas se informa en el Anexo B.

NOTA 10 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Este impuesto debe registrarse siguiendo el método del pasivo, reconociendo (como crédito o deuda) el efecto
impositivo de las diferencias temporarias entre la valuacién contable y la valuacién impositiva de los activos y pasivos,
y su posterior imputacion a los resultados del ejercicio en el cual se produce la reversion de las mismas, considerando

asimismo la posibilidad de aprovechamiento de los quebrantos impositivos en el futuro.

Los activos y pasivos por impuesto diferido en el Estado de Situacién Financiera son los siguientes:
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS
al 31 de marzo de 2019 presentados en forma comparativa (en miles de pesos)
a) Activo por impuesto a las ganancias corriente

La composicion del rubro es la siguiente:

31 de marzo 31 de diciembre 31 de diciembre
de 2019 de 2018 de 2017
Anticipos - - 8.804
Percepciones y retenciones 4.580 3.112 151
Total 4.580 3.112 8.955
b) Pasivo por impuesto a las ganancias corriente
La composicién del rubro es la siguiente:
31 de marzo 31 de diciembre 31 de diciembre
de 2019 de 2018 de 2017
Anticipos 56.598 42.450
Provisi6én impuesto a las ganancias (157.727) (110.365) (53.976)
Total (101.129) (67.915) (53.976)

¢) Activo y pasivo por impuesto a las ganancias diferido

El impuesto a las ganancias, de acuerdo con NIC 34, se reconoce en perfodos intermedios sobre la mejor estimacién de
la tasa impositiva media ponderada que la entidad espera para el ejercicio.

El cargo por impuesto a las ganancias se compone de los siguientes conceptos:

31 de marzo 31 de marzo
de 2019 de 2018
Impuesto a las Ganancias 47.362 27.355
Impuesto diferido 3.030 2.008
Cargo por impuesto a las ganancias 50.392 29.363
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
7 de mayo de 2019 7 de mayo de 2019

KPMG
CPCECABA T 2F6

Mario Rafael Biscardi
Por Comisién Fiscallzadora

AN

Gustavo F. Allonso Christian Rosswag
Presidente Vice Presidente




24
Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS
al 31 de marzo de 2019 presentados en forma comparativa (en miles de pesos)
La reconciliacion de la tasa efectiva del impuesto se muestra a continuacion:

31 de marzo 31 de marzo
de 2019 de 2018

Resultado antes del impuesto a las ganancias 156.876 72.808
Alicuota del impuesto a las ganancias 30% 35%
Impuesto sobre la ganancia gravada 47.063 25.483
Diferencias permanentes:

Egresos no deducibles del impuesto a las ganancias 299 1.872
Cargo por impuesto a las ganancias del periodo 47362 27.355

Al31 de marzo de 2019 y 2018, la tasa efectiva de impuesto a las ganancias es 30,19% y 37,57%, respectivamente.

NOTA 11 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La evolucion del rubro se muestra a continuacion:

\_/alor de Vida atil Depreciacion Yalor
origen al 31 Acumulada residual al
Concepto de t.Otal Bajas al 31 de 31de
diciembre estimada  Altas diciembre de Del Acumulad marzo de
de 2018 en afios 2018 Baja _ periodo  aal cierre 2019
Mobiliario e Instalaciones 8.400 10 - - 1.793 - 210 2.003 6.397
Méquinas y equipos 4540 3yS5 - - 2.150 - 359 2.509 2.031
Vehiculos 6.842 5 - 1.435 1.100 674 275 701 4,706
Arrendamiento financiero - 5 8.712 - - - 1.633 1.633 7.079
Total 19.782 8.712 1.435 5.043 674 2.471 6.846 20.213
Depreciacién Valor
Valorde Vida ttil Acumulada residual al
origen al 31  total al31de 31de
de diciembre estimada diciembre Del Acumulada marzo de
Concepto de 2017 en afios Altas Bajas de 2017 Baja periodo al cierre 2018
Mobiliario e Instalaciones 7.692 10 - - 998 - 190 1.188 6.504
Méquinas y equipos 4.369 3y5s 124 - 678 - 368 1.046 3.447
Vehiculos 3.953 5 1.473 595 944 - 213 1.157 3.674
Total 16.014 1.597 595 2.620 - 771 3.391  13.625
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
7 de mayo de 2019 7 de mayo de 2019
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS

al 31 de marzo de 2019 presentados en forma comparativa (en miles de pesos)

NOTA 12 — ACTIVOS INTANGIBLES

La evolucion del rubro se muestra a continuacion:

Amortizaciéon Valor
Valorde  Vida util Acumulada residual al
origen al 31 total al 31 de 31de
de diciembre estimada diciembre Del Acumulada marzo de
Concepto de 2018 enaflos  Altas Bajas de 2018 Baja periodo al cierre 2019
Licencias 2.246 1y$5 - 907 - 197 1.104 1.142
Total 2.246 iy5 - 907 - 197 1.104 1.142
Amortizacion Valor
Valorde Vida util Acumulada residual al
origen al 31 total al 31 de 31de
de diciembre estimada diciembre Del Acumulada marzo de
Concepto de 2017 en afios Altas Bajas de 2017 Baja periodo al cierre 2018
Licencias 1.754 1y$ 139 - 206 - 162 368 1.525
Total 1.754 1y35 139 - 206 - 162 368 1.525
NOTA 13 - OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS
La composicioén del rubro es la siguiente:
31 de marzo 31 de diciembre 31 de diciembre
de 2019 de 2018 de 2017
Bienes Adquiridos en defensa de crédito 107 107 107
Pagos efectuados por adelantado 20.080 20.080 4.611
Anticipos de Impuestos 5.528 4.743 1.190
Otros bienes diversos 24.372 14.059 2.013
Total 50.087 38.989 7.921

NOTA 14 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Los otros pasivos financieros se miden a su costo amortizado y su composicién es la siguiente:

Recaudaciones y ofras cobranzas por cuenta de
terceros

Acreedores varios

Arrendamientos financieros a pagar

Total

31 de marzo 31 de diciembre 31 de diciembre
de 2019 de 2018 de 2017

255.851 229.186 136.709

- - 68

8.203 - -

264.054 229.186 136.777
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS
al 31 de marzo de 2019 presentados en forma comparativa (en miles de pesos)
NOTA 15 - FINANCIACIONES RECIBIDAS DEL BCRA Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS

Las financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones financieras se miden a su costo amortizado y su
composicién es la siguiente:

31 de marzo 31 de diciembre 31 de diciembre
de 2019 de 2018 de 2017

BBVA BANCO FRANCES 2.151.414 3.953.038 3.834.898
BANCO MACRO 223.965 589.051 -
BANCO PATAGONIA 150.412 190.191 30.803
BANCO ICBC - 252.388 20.813
BANCO SANTANDER 111.884 50.361 25.590
BANCO ITAU 151.712 125.016 10.026
BANCO GALICIA 646.343 263.783 -
BANCO HIPOTACARIO - 50.367 -
BANCO INDUSTRIAL 81.866 - -
OTROS 7.660 5.814 3.428
Total 3.525.256 5.480.009 3.925.558

NOTA 16 - OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Con fecha 7 de diciembre de 2017, los Accionistas de la Entidad, reunidos en Asamblea General Extraordinaria,
autorizaron la emisién de Obligaciones Negociables por hasta un monto total en circulacién de capital de V.N.
$2.000.000.000 o su equivalente en otras monedas en el marco de un Programa Global segtin la Ley N°23.576 y normas
modificatorias, complementarias y reglamentarias.

Asimismo, en Asamblea General de Accionistas se aprobd la solicitud del ingreso al régimen de oferta piiblica para la
creacion de dicho programa ante la Comisién Nacional de Valores. La misma fue aprobada por el directorio de CNV
con fecha 14 de junio de 2018 a través del expediente N°447/18.

Al 31 de marzo de 2019 el detalle de las series vigentes de las obligaciones negociables emitidas es el siguiente:

Fecha de Fecha de V.N. $ Residual al
Detalle Emisién VN-$ | Vencimiento | 1252 de Interés 31/03/19
Clase 1 Tasa fija 07/12/2018 564.667 07/09/2019 54% 564.667
Clase 2 Tasa variable | 07/12/2018 173.333 07/06/2020 | Badlar + 8,98% 173.333
Clase 4 Tasa variable | 27/02/2019 380.311 27/02/2020 ] Badlar + 6,40% 380.311
Clase 5 Tasa UVA 27/02/2019 369.689 27/02/2021 9,24% 385.343
Total 1.503.654
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
7 de mayo de 2019 7 de mayo de 2019
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS
al 31 de marzo de 2019 presentados en forma comparativa (en miles de pesos)

Al 31 de marzo de 2019, el saldo de capital ¢ intereses devengados asciende a 1.614.531. En cuanto a la aplicacion de
los fondos, los mismos se aplicaron para la cancelacién de pasivos financieros y para el otorgamiento de préstamos para

la adquisicién de automotores

NOTA 17 - PROVISIONES

La composicién y evolucion de las provisiones reconocidas contablemente se incluyen en el Anexo J.

a) Por previsiones de juicios de terceros

Son juicios vigentes probables y cuantificables con terceros y Concesionarios. Su naturaleza es de origen comercial con
un plazo de cancelacion de menor a 12 meses por un monto de 5.998 y mayor a 12 meses por 6.394.

NOTA 18 — OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

La composicién del rubro es la siguiente:

31 de marzo 31 de diciembre 31 de diciembre
de 2019 de 2018 de 2017
Impuestos a pagar 82.532 84.262 34.224
Remuneraciones y cargas sociales 53.312 47.645 27.7144
Retenciones sobre remuneraciones 2.695 1.435 1.139
Otros pasivos no financieros 102.317 106.876 42.223
Total 240.856 240.218 105.330
NOTA 19 - CAPITAL SOCIAL
La composicién del rubro es la siguiente:
Acciones Capital social
Pendiente
Valor Votos de emision
nominal por Acciones en 0 No
Clase Cantidad por accién accién circulacion distribucién  Asignado Integrado integrado
A 439.530 1 1 439.530 - - 439.530 -
B 457.470 1 1 457.470 - - 457.470 -
Total 897.000 897.000 897.000

Véase nuestro informe de fecha
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS

NOTA 20 — INGRESOS POR INTERESES

Por préstamos y otras financiaciones

Sector financiero
Prendarios

Arrendamientos financieros

Total

NOTA 21 - EGRESOS POR INTERESES

Por financiaciones recibidas del BCRA y
otras instituciones financieras

Por otros pasivos financieros

Total

NOTA 22 - EGRESOS POR COMISIONES

Otras comisiones
Total

al 31 de marzo de 2019 presentados en forma comparativa (en miles de pesos)

31 de marzo 31 de marzo
de 2019 de 2018
21.368 7.117
890.114 393.829
516 294
911.998 401.240
31 de marzo 31 de marzo
de 2019 de 2018
473.725 244.609
126.281 211
600.006 244.820
31 de marzo 31 de marzo
de 2019 de 2018
8.692 3.985
8.692 3.985

NOTA 23 — DIFERENCIA DE COTIZACION DE ORO Y MONEDA EXTRANJERA

Conversién a pesos de los activos en moneda extranjera

Total

NOTA 24 — OTROS INGRESOS OPERATIVOS

Por venta de propiedad, planta y equipo
Previsiones desafectadas

Intereses punitorios
Otros
Total

Véase nuestro informe de fecha
7 de mayo de 2019
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS

al 31 de marzo de 2019 presentados en forma comparativa (en miles de pesos)

NOTA 25 - BENEFICIOS AL PERSONAL

Remuneraciones

Cargas Sociales

Indemnizaciones y gratificaciones
Servicios al personal

Total

NOTA 26 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Representacién, vidticos y movilidad
Servicios administrativos contratados
Honorarios a Directores y Sindicos
Otros honorarios

Seguros

Alquileres

Papeleria y ttiles

Electricidad y comunicaciones
Propaganda y publicidad

Impuestos

Gastos de mantenimiento, conservacion y reparaciones
Otros

Total

NOTA 27 - OTROS GASTOS OPERATIVOS

Impuesto sobre los ingresos brutos

Otros aportes sobre ingresos financieros
Cargo por provisiones de juicios

Cargos a favor del BCRA

Intereses sobre el pasivo por arrendamiento
Oftros

Total

Véase nuestro informe de fecha
7 de mayo de 2019
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31 de marzo 31 de marzo
de 2019 de 2018
31.266 18.749
3.600 2.413
37 660
995 427
35.898 22.249
31 de marzo 31 de marzo
de 2019 de 2018
2.004 828
18.264 10.438
89 130
2.180 1.169
162 255
9 1.072
44 59
326 116
457 505
11.652 4.588
1.087 365
2.514 454
38.788 19.979
31 de marzo 31 de marzo
de 2019 de 2018
59.813 29.871
8.215 -
21 -
42 -
193 -
4252 3.427
72.536 33.298
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS
al 31 de marzo de 2019 presentados en forma comparativa (en miles de pesos)
NOTA 28 — ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

La Compafifa mantiene los siguientes activos con disponibilidad restringida.

31 de 31de
31 de marzo diciembre de diciembre de

Motivo de la restriccién de 2019 2018 2017
Dep6sitos en garantia 757 325 -
Total 757 325 -

NOTA 29 - VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

a) Valor razonable de Activos y Pasivos no medidos a valor razonable

A continuacién se describen las metodologias y supuestos utilizados para determinar los valores razonables de los

instrumentos financieros no registrados a su valor razonable en los presentes Estados financieros:

- Instrumentos cuyo valor razonable es similar al valor en libros: para los activos y pasivos financieros que son
liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres meses), se considerd que el valor en libros es similar

al valor razonable.

- Instrumentos financieros de tasa fija o variable: el valor razonable de los activos financieros se determiné
descontando los flujos de fondos futuros a las tasas de mercado corrientes ofrecidas, para cada ejercicio, para
instrumentos financieros de similares caracteristicas. El valor razonable estimado de los depdsitos o deudas con
tasa de interés fija se determiné descontando los flujos de fondos futuros mediante la utilizacién de tasas de
interés de mercado para imposiciones o colocaciones con vencimientos similares a las de la cartera de la

Entidad.
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS
al 31 de marzo de 2019 presentados en forma comparativa (en miles de pesos)
La jerarquia de valor razonable de los activos y pasivos no medidos a valor razonable al 31 de marzo de 2019 se detalla

a continuacion:

Valor Valor Valor Valor
Valor razonable razonable razonable razonable
contable total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos Financieros
Préstamos y otras financiaciones 6.785.554 6.449.012 6.449.012
Pasivos financieros
Financ. recibidas del BCRA y ,
otras instituciones financieras 3.525.256 3.570.138 3.570.138
Obligaciones negociables emitidas 1.614.531 1.623.467 1.623.467

La jerarquia de valor razonable de los activos y pasivos no medidos a valor razonable al 31 de diciembre de 2018 se

detalla a continuacion:

Valor Valor Valor Valor
Valor razonable razonable razonable razonable
contable total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos Financieros
Préstamos y otras financiaciones 8.084.923 7.792.410 7.792.410
Pasivos financieros
Financ. recibidas del BCRA y
otras instituciones financieras 6.600.767 5.965.601 5.965.601
Obligaciones negociables emitidas 738.000 798.480 798.480

Véase nuestro informe de fecha
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS
al 31 de marzo de 2019 presentados en forma comparativa (en miles de pesos)
La jerarquia de valor razonable de los activos y pasivos no medidos a valor razonable al 31 de diciembre de 2017 se

detalla a continuacion:

Valor Valor Valor Valor
Valor razonable razonable razonable razonable
contable total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos Financieros
Préstamos y otras financiaciones 5.010.044 4.788.212 4.788.212
Pasivos financieros
Financ. recibidas del BCRA y 3.761.026 3.474.317 3.474.317

otras instituciones financieras

NOTA 30 - INFORMACION POR SEGMENTOS

La Entidad presenta informacion a la méxima autoridad en la toma de decisiones operativas en base a los siguientes

segmentos de operacion:

e  Personas: el segmento Personas agrupa las operaciones de los clientes individuales. Los productos mas

utilizados por éstos incluyen préstamos prendarios.

e  Empresas: el segmento Empresas (concesionarios) agrupa las operaciones realizadas por las grandes,
medianas, micro y pequefias empresas, que toman la asistencia crediticia ofrecida por la Entidad, ademas

de servicios transaccionales.

e  Tesorerfa: incluye funciones centrales y actividades de inversion, operaciones de cambio, y operaciones
de fondeo que no pueden ser atribuidos directamente a los segmentos mencionados anteriormente.
e  Otros: incluye operaciones centralizadas sin asignar a ninguiin segmento en particular.
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS
al 31 de marzo de 2019 presentados en forma comparativa (en miles de pesos)

La informacion por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2019 se presenta a continuacion.

Segmento Segmento Otros sin Ajustes de Total al
__personas empresas Tesoreria distribucién valuacién 31/03/2019

Ingresos netos por intereses y similares 366.758 523.597 (578.638) 275 - 311.992
Egresos netos por comisiones - (4.349) (4.343) - (8.692)
Diferencia de cambio neta - - - (951) - (951)
Otros ingresos operativos 764 7.409 - 1.406 - 9.579
Total. de ingre§os operat_ivos antes de la pérdida por 367.522 526.657 (582.981) 730 ) 311.928
deterioro de activos financieros

Cargos por incobrabilidad netos generados por préstamos (5.156) - - - (5.156)
Subtotal 362.366 526.657 (582.981) 730 - 306.772
Total de gastos operativos (28.439) (34.284) (13.057) (74.116) (149.896)
Ganancia (pérdida) antes del Impuesto a las ganancias 333.927 492.373 (596.038) (73.386) - 156.876
Impuesto a las ganancias (100.178) (147.712) 178.811 22.016 (3.329) (50.392)
Ganancia neta 233.749 344.661 (417.227) (51.370) (3.329) 106.484
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS
al 31 de marzo de 2019 presentados en forma comparativa (en miles de pesos)

La informacion por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2018 se presenta a continuacién.

Segmento Segmento Otros sin Ajustes de Total al

personas empresas Tesoreria distribucién valuacién 31/03/2018
Ingresos netos por intereses y similares 195.715 198.115 (237.493) 83 - 156.420
Egresos netos por comisiones (1.485) (1.978) - (522) - (3.985)
Diferencia de cambio neta - - - (19) - 19)
Otros ingresos operativos 391 49 - 679 - 1.119
Total‘ de ingrgsos operat_ivos antes de la pérdida por 194.621 196.186 (237.493) 21 ) 153.535
deterioro de activos financieros
Cargos por incobrabilidad netos generados por préstamos (4.268) - - - - (4.268)
Subtotal 190.353 196.186 (237.493) 221 - 149.267
Total de gastos operativos (17.503) (14.187) (528) (44.241) - (76.459)
Ganancia (pérdida) antes del Impuesto a las ganancias 172.850 181.999 (238.021) (44.020) - 72.808
Impuesto a las ganancias (51.855) (54.600) 71.406 13.206 (7.520) (29.363)
Ganancia neta 120.995 127.399 (166.615) (30.814) (7.520) 43.445
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS
al 31 de marzo de 2019 presentados en forma comparativa (en miles de pesos)

La informacion al 31 de marzo de 2019 se presenta a continuacion.

Segmento Segmento Otros sin

personas empresas Tesoreria distribucion Total
Préstamos 3.544.861 2.954.338 271.420 -1 6.770.619
Otros activos 558 88.481 148.685 98.246 335.970
Total activo 3.545.419 3.042.819 420.105 98.246 7.106.589
Otros pasivos (24.031) (293.470) | (5.131.698) (309.019) | (5.758.218)
Total pasivo (24.031) (293.470) | (5.131.698) (309.019) | (5.758.218)

La informacion al 31 de diciembre de 2018 se presenta a continuacion.

Segmento Segmento Oftros sin

personas empresas Tesoreria | distribucion Total
Préstamos 3.565.340 3.670.902 392330 | - 7.628.572
Otros activos 643 96.920 216.816 91.000 405.379
Total activo 3.565.983 3.767.822 609.146 91.000 | 8.033.951
Otros pasivos (42.130) (263.845) | (6.236.130) (249.956) | (6.792.061)
Total pasivo (42.130) (263.845) | (6.236.130) (249.956) | (6.792.061)

La informacién al 31 de diciembre de 2017 se presenta a continuacion.

Segmento Segmento Otros sin

personas empresas Tesoreria | distribucion Total
Préstamos 2.547.076 2.120.544 - - | 4.667.620
Otros activos 2.269 - - 169.517 171.786
Total activo 2.549.345 2.120.544 - 169.517 {  4.839.406
Otros pasivos (14.036) (136.791) | (3.922.156) (158.884) | (4.231.867)
Total pasivo (14.036) (136.791) | (3.922.156) (158.884) | (4.231.867)

Véase nuestro informe de fecha
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7 de mayo de 2019
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS
al 31 de marzo de 2019 presentados en forma comparativa (en miles de pesos)

NOTA 31 - PARTES RELACIONADAS

a) Influencia significativa y relacionadas

Hasta el 25 de septiembre de 2018, el BBVA Francés poseia el control sobre Volkswagen Financial Services (“VWFS”)
dados ciertos hechos diferenciales sobre las actividades relevantes de VWFS respecto a acuerdo de financiacién y
politicas de concesién de riesgos.

A la fecha de los presentes estados financieros VWFS ha conseguido fondearse con lineas de crédito de otros bancos,
pasando BBVA Francés de proveer el 98% de financiamiento al 31 de diciembre de 2017 al 72% en 2018, ademés de
haberse efectuado la primera emisién de Obligaciones Negociables en diciembre de 2018 por un valor de $738 millones
y la segunda emision en febrero de 2019 por un valor de $750 millones. De esta forma queda determinado un control de
forma conjunta entre BBVA Frances y VWFS Holding,

Adicionalmente, son incluidas como relacionadas Volkswagen Bank, Volkswagen Finance S.A. y Volkswagen Bank
GmbH.

b) Personal clave de la Direccién y Alta Gerencia

b.1) Remuneraciones del personal clave de Ia direccién y alta gerencia
El personal clave de la Direccidn recibi6 las siguientes compensaciones:

31 de marzo 2019 31 de marzo de 2018
Beneficios a empleados a corto plazo 5.882 5.172

b.2) Transacciones y saldos con personal clave de la Direccién y Alta Gerencia

Saldos al Transacciones
31 de marzo de 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de marzo 31 de marzo de
2019 de 2018 de 2017 2019 2018
Préstamos
Arrendamientos - 1.517 6.202 - 8
financieros
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS
al 31 de marzo de 2019 presentados en forma comparativa (en miles de pesos)
¢) Transacciones y saldos con partes relacionadas (excepto personal clave de la Direccion)

Saldos al Transacciones
31 de marzo de 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de marzo 31 de marzo de
2019 de 2018 de 2017 2019 2018
BBVA Francés S.A.
Cuentas a cobrar 1.436 868 1.583
Prestamos financieros 1.993.370 3.952.610 3.834.924 56 106
Cuenta corrientes 3.530 44.590 20.152
Obligaciones diversas 10.349 7.373 9.758
Volkswagen Argentina S.A
Cuentas a cobrar 78.678 88.706 21.664
Comisiones cobrado por (398.833) (387.377) (173.660) (398.833) (908.706)
adelantado
Obligaciones diversas - 5.723 1.421
Volkswagen Bank
Provisiones 1.148 4.409 1.570 1.148 1.796
Volkswagen Finance S.A.
Otros pasivos no financieros 9.885 8.192 3.677
Volkswagen Bank GmbH
Otros pasivos no financieros 19.175 15.091 5.388
Transacciones
31 de marzo de 31 de diciembre 31 de diciembre
2019 de 2018 de 2017
BBVA Francés S.A.
Ingresos financieros - 2.541 437
Egresos financieros 352.157 1.318.687 516.621
Ingresos por servicios 329
Gastos de administracion 9.972 50.064 19.343
Volkswagen Argentina S.A
Ingresos por servicios 549.082 1.472.472 550.856
Gastos de administracién 1.148 5.723 3473
Volkswagen Bank
Gastos de administracion 1.796 4.409 1.570
Volkswagen Finance S.A.
Gastos de administracion 9.885 8.192 3.677
Volkswagen Bank GmbH
Gastos de administracién 19.175 15.091 5.388

Véase nuestro informe de fecha
7 de mayo de 2019
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS
al 31 de marzo de 2019 presentados en forma comparativa (en miles de pesos)
NOTA 32 - ARRENDAMIENTOS

a) La Entidad es arrendador
a.1) Arrendamientos financieros
La Entidad otorga financiaciones bajo la forma de arrendamientos financieros (leasings)

La siguiente tabla muestra la inversién bruta total de los arrendamientos financieros y el valor actual de los pagos
minimos a recibir por los mismos:

31 de marzo de 2019 31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017
Valor actual de Valor actual de Valor actual de
Inversion los pagos Inversion los pagos Inversion los pagos
Plazo total minimos total minimos total minimos
Hasta un afio 3.798 3.798 5.446 5.446 6.202 6.202
Total 3.798 3.798 5.446 5.446 6.202 6.202

b) La Entidad es arrendatario

A continuacion se detallan los importes correspondientes a los activos por derecho de uso y pasivos por arrendamientos
vigentes al 31 de marzo de 2019:

Propiedad y equipo (Ver Nota 11) 31 de marzo de 2019
Inmuebles adquiridos por arrendamiento financieros 8.712
Inmuebles  adquiridos por  arrendamiento  financieros

(Depreciacion Acumulada) -1.634
Total 7.079

Otros pasivos financieros (Ver Nota 14)
Arrendamiento financiero a pagar 8.203

Depreciacion y desvalorizacion de bienes (Ver Nota 11)
Depreciacion de bienes adquiridos por arrendamientos
financieros 1.634

Otros gastos operativos (Ver Nota 27)

Intereses sobre el pasivo financiero 193
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS
al 31 de marzo de 2019 presentados en forma comparativa (en miles de pesos)
NOTA 33 — RESTRICCIONES AL PAGO DE DIVIDENDOS

De acuerdo con lo establecido por la normativa vigente del BCRA, anualmente las entidades financieras deben destinar
el 20% de la utilidad del ejercicio para incrementar la reserva legal.

En particular, el mecanismo a seguir por las entidades financieras para la determinacion de los saldos distribuibles es
definido por el BCRA a través de la normativa vigente sobre “Distribucion de resultados” siempre que no se verifiquen
ciertas situaciones, entre las que se destacan el registro de asistencias financieras por iliquidez otorgadas por ese
organismo, deficiencias de integracion de capital o efectivo minimo y la existencia de cierto tipo de sanciones
establecidas por distintos reguladores y que sean ponderadas como significativas y/o no se hayan implementado medidas
correctivas, entre otras condiciones.

Adicionalmente, la Entidad debe verificar que, luego de efectuada la distribucién de resultados propuesta, se mantenga
un margen de conservacion del capital minimo.

NOTA 34 - EFECTIVO MINIMO Y CAPITALES MINIMOS

34.1 Efectivo minimo

El BCRA establece diferentes regulaciones prudenciales a ser observadas por las entidades financieras con respecto,
principalmente, a los niveles de solvencia, liquidez y niveles de asistencia crediticia, entre otras.

Las normas de efectivo minimo establecen la exigencia de mantener activos liquidos en relacién con los depésitos y
otras obligaciones registradas en cada periodo. Los conceptos computados a efectos de integrar esa exigencia se detallan
a continuacion:

31 de marzo 31 de diciembre 31 de diciembre
Conceptos de 2019 de 2018 de 2017
Saldos bancarios
BCRA - cuenta corriente no restringido 51.620 4916 21.972
Banco Nacion 11 11 11
CitiBank 27 38 208
Banco Provincia 3 5 16
Galicia 7 10 6
Santander Rio 45.023 149.218 27.108
96.691 154.198 49.321
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS
al 31 de marzo de 2019 presentados en forma comparativa (en miles de pesos)
34.2 Capitales minimos

La composicién de capitales minimos es la siguiente a cada fecha mencionada:

31 de marzo de

31 de marzo de

Exigencia de capital minimo 2019 2018

Riesgo de crédito (561.766) (449.576)
Riesgo operacional (32.463) (13.484)
Riesgo de mercado — titulos (658) (310)
Integracion 1.334.869 1.051.419
Exceso (defecto) 736.982 588.049

NOTA 35 — CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES —

GUARDA DE DOCUMENTACION DE LA ENTIDAD

Con fecha 14 de agosto de 2014, la C.N.V. emiti6 la Resolucién General N° 629 mediante la cual establece
modificaciones a sus normas en materia de guarda y conservaciéon de libros societarios, libros contables y
documentacién comercial. En tal sentido, se informa que la Entidad ha enviado para su guarda documentaci6n
respaldatoria de sus operaciones por los perfodos no prescriptos a Administradora de Archivos S.A. (AdeA), con

domicilio en Ruta 36 Km. 31,5 de la localidad de Florencio Varela en la Provincia de Buenos Aires.

Asimismo, se deja constancia que se encuentra a disposicién en la sede inscripta, el detalle de la documentacién dada en
guarda, como asi también la documentacién referida en el articulo 5° inciso a.3) Seccién 1 del Capitulo V del Titulo II

de las normas de la C.N.V. (N.T. 2013 y mod.).

NOTA 36 — SANCIONES Y SUMARIOS INICIADOS POR EL BCRA

A la fecha de los presentes estados financieros intermedios no existen sanciones ni sumarios vigentes.

NOTA 37 — HECHOS POSTERIORES

No existen otros acontecimientos u operaciones ocurridos entre la fecha de cierre de los presentes estados financieros y
la fecha de emision de los presentes no revelados en los mismos que puedan afectar significativamente la situacién

patrimonial y financiera de la Entidad al 31 de marzo de 2019.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
7 de mayo de 2019 7 de mayo de 2019
KPMG

CPCECABA T 2F6

)

Tamara Vinitzky (Socia) Mario Rafael Biscardi

Contddora Pallica
CPCRCABA TY 274 F° 42 Por Comision Fis?h ora
N /

dﬁs\tavo F. Alonso Christian Rosswag
?rcs\idirjk Vice Presidente




ANEXO B
Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

CLASIFICACION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES POR SITUACION Y GARANTIAS
RECIBIDAS al 31 de marzo de 2019 (en miles de pesos)

31 de marzo 31 de diciembre 31 de diciembre
Concepto de 2019 de 2018 de 2017
CARTERA COMERCIAL
En situacién normal
Con garantfas y contragarantias preferidas "B" - - 42
Sin garantias ni contragarantias preferidas 3.239.279 4.091.990 2.302.836
TOTAL 3.239.279 4.091.990 2.302.878
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
7 de mayo de 2019 7 de mayo de 2019
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

Concepto

CARTERA CONSUMO Y VIVIENDA

En situacién normal
Con garantias y contragarantias preferidas "B"
Sin garantias ni contragarantfas preferidas

Con seguimiento especial
En observacion
Con garantias y contragarantias preferidas "B"
Sin garantias ni contragarantias preferidas

Con problemas
Con garantias y contragarantias preferidas "B"
Sin garantias ni contragarantias preferidas

Alto riesgo de insolvencia
Con garantias y contragarantias "B"
Sin garantias ni contragarantias preferidas

Irrecuperable
Con garantias y contragarantfas preferidas "B"
Sin garantias ni contragarantias preferidas

Irrecuperable por disposicion técnica

Con garantias y contragarantias preferidas "B"
Sin garantias ni contragarantias preferidas

TOTAL

Véase nuestro informe de fecha

7 de mayo de 2019
KPMG

CPCECABA. T°2F6
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ANEXO B (Cont.)

31 de marzo 31 de diciembre 31 de diciembre
_de?2019 de 2018 de 2017
3.574.477 3.606.495 2.430.107
307.093 315.653 257.998
3.881.570 3.922.148 2.688.105
85.344 69.348 20.524
7.896 1.030 632
93.240 70.378 21.156
27.968 18.503 2.996
1.549 43 11
29.517 18.546 3.007
17.868 12.565 1.099
46 71 1
17.914 12.636 1.100
7.287 3.771 -
51 7 -
7.338 3.778 -
533 559 -
533 559 -
4.030.113 4.028.045 2.713.368
7.269.391 8.120.035 5.016.246
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

ANEXO C

CONCENTRACION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES al 31 de marzo de 2019 (en miles de pesos)

Financiaciones

31 de marzo de 2019

31 de diciembre de

31 de diciembre de 2018

% % %
sobre sobre sobre
Saldo de cartera Saldo de cartera Saldode  cartera
Numero de clientes deuda total deuda total deuda total
10 mayores clientes 1.276.306 17,56% 1.539.490 18,96% 822.722 16,40%
50 siguientes mayores clientes 1.974.322 27,16%  2.561.232 31,54% 1.501.480 29,93%
100 siguientes mayores clientes 85.105 1,17% 78.937 0,97% 44.584 0,89%
Resto de clientes 3.933.658 54,11%  3.940.376 48,53% 2.647.460 52,78%
TOTAL 7.269.391 100%  8.120.035 100% 5.016.246 100%
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

ANEXOD

APERTURA POR PLAZOS DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES al 31 de marzo de 2019 (en miles de

pesos)
Plazos que restan para su vencimiento
Cartera mas
Concepto vencida 1 3 6 12 24 de 24 Total
mes meses meses meses meses
meses

B.CR.A.
Sector Financiero -1 542.841 - - - - - 542.841
Sector Privado no financiero y -| 297740 3.392.649| 695.386| 1.151.059| 1.358.155| 809.638| 7.704.627
residentes en el exterior
TOTAL -| 840.581| 3.392.649| 695.386| 1.151.059; 1.358.155| 809.638| 8.247.468
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

ANEXO D

APERTURA POR PLAZOS DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES al 31 de diciembre de 2018 (en miles de

pesos)
Plazos que restan para su vencimiento
Cartera mas
Concepto vencida 1 3 6 12 24 de 24 Total
mes meses meses meses meses
meses

B.C.RA.
Sector Financiero -1 392.912 - - - - - 392912
Sector Privado no financiero y -| 297.154| 4.026.389| 706.467| 1.135.472| 1.372.114| 810.355| 8.347.951
residentes en el exterior
TOTAL -1 690.066| 4.026.389 706.467 | 1.135.472| 1.372.114 810.355 8.740.863
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

ANEXO D

APERTURA POR PLAZOS DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES al 31 de diciembre de 2017 (en miles de

pesos)
Plazos que restan para su vencimiento
Cartera mas
Concepto vencida 1 3 6 12 24 de 24 Total
mes meses meses meses meses
meses

Sector Privado no financiero y .| 176.853|  2.534.034| 455307 | 789.023 | 952.649 | 440.795 | 5.348.661
residentes en el exterior

TOTAL -1 176.853 2.534.034 | 455.307| 789.023 | 952.649| 440.795| 5.348.661
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ANEXO1

Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

APERTURA DE PASIVOS FINANCIEROS POR PLAZOS REMANENTES al 31 de marzo de 2019 (en miles de pesos)

Plazos que restan para su vencimiento

mas

Concepto 1 3 6 12 24 de 24 Total
mes meses meses meses meses ¢
meses

Financiaciones recibidas del BCRA y

otras instituciones financieras 670.942| 1.025.643| 512.732| 610.036| 670.193 |811.954| 4.301.500
Obligaciones Negociables emitidas - 70.294 865.443 523.560 604.165 -1 2.063.462
TOTAL 670.942 | 1.095.937| 1.378.175|1.133.596| 1.274.358 | 811.954| 6.364.962
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

ANEXO1

APERTURA DE PASIVOS FINANCIEROS POR PLAZOS REMANENTES al 31 de diciembre de 2018 (en miles de

pesos)
Plazos que restan para su vencimiento
Concepto 1 3 6 12 24 dmﬁzs4 Total
mes meses meses meses meses ¢
meses

Financiaciones recibidas del BCRA 'y

otras instituciones financieras 1.349.234| 2.402.632| 546.840| 724.165| 608.646 |573.083 | 6.204.600
Obligaciones Negociables emitidas - 24.460 25.003 843.301 223.069 -1 1.115.833
TOTAL 1.349.234 | 2.427.092 571.843 | 1.567.466 831.715|573.083 | 7.320.433
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

ANEXO 1

APERTURA DE PASIVOS FINANCIEROS POR PLAZOS REMANENTES al 31 de diciembre de 2017 (en miles de

pesos)

Plazos que restan para su vencimiento

Concepto 1 3 6 12 24 dmai2s4 Total
mes meses meses meses meses .de
meses
Financiaciones recibidas del BCRA y
otras instituciones financieras 843.124 | 1.747.587| 595.074 | 616.469 | 449.391 -| 4.251.645
TOTAL 843.124 | 1.747.587| 595.074 | 616.469 | 449391 -| 4.251.645

Véase nuestro informe de fecha

7 de mayo de 2019
KPMG
CP.CECABA.T°2F6

Gus

F. Alonso
Presidente

Véase nuestro informe de fecha

7 de mayo de 2019

-

Mario Rafael Biscardi

Por Comision Fiscalizadora

(

Christian Rosswag

Vice Presidente




ANEXOJ
Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

MOVIMIENTO DE PROVISIONES por el periodo intermedio al 31 de marzo de 2019 (en miles de pesos)

Disminuciones
Saldos al 31 de
diciembre de Saldos al 31 de
Conceptos 2018 Aumentos  Desafectaciones Aplicaciones marzo de 2019
Provisiones por juicios de terceros 12.371 21 - - 12.392
Total 12.371 21 - - 12.392

Véase nuestro informe de fecha

7 de mayo de 2019
KPMG

CP.CECABA T°2F6

~ 2

Tamara Vinitzky (Socia)
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Véase nuestro informe de fecha

7 de mayo de 2019

o,

Gu\sta\\\/o F. t\lonso
Presidente

Mario Rafael Biscardi

Por Comision Fiscalizadora

Christian Rosswag
Vice Presidente



‘ ANEXOJ
Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

MOVIMIENTO DE PROVISIONES por el periodo intermedio al 31 de marzo de 2018 (en miles de pesos)

Disminuciones
Saldos al 31 de

diciembre de Saldos al 31 de
Conceptos 2017 Aumentos  Desafectaciones Aplicaciones marzo de 2018

Provisiones por juicios de terceros 10.226 5.095 - (2.950) 12.371

Total 10.226 5.095 - (2.950) 12.371

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
7 de mayo de 2019 7 de mayo de 2019

KPMG
CPCECABA T 2F6

 Tamara Vinitzky (Sociz) Mario Rafael Biscardi
/ Corffadora Piflica (UBA
| CPCECABAI°274 F° 42 Por Comision Fiscalizadora
Gustavo F. Alonso Christian Rosswag

Pre§i te Vice Presidente




ANEXOR
Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

CORRECCION DE VALOR POR PERDIDAS — PREVISIONES POR RIESGO DE INCOBRABILIDAD por el
periodo intermedio finalizado el 31 de marzo de 2019 (en miles de pesos)

Saldos del Disminuciones Saldos al
31 de diciembre Desafecta- 31 de marzo
Conceptos de 2018 Aumentos ciones Aplicaciones de 2019
Sector privado no financiero y residentes en el exterior
Prendarios 85.241 - (3.016) - 82.225
Arrendamientos financieros 76 56 132
Otros 1.755 892 - - 2.647
Total 87.072 948 (3.016) - 85.004
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
7 de mayo de 2019 7 de mayo de 2019

KPMG
CPCECABA.T°2F°6

. -~

)
Tamara Vinitzky (Socia) Mario Rafael Biscardi

fitadora PuRlica
CPCHCABA 19274 F° 42 Por Comisién Fiscalizadora

Co e

augavo F. Ajonso Christian Rosswag
Presidenfe Vice Presidente




ANEXOR

Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

CORRECCION DE VALOR POR PERDIDAS — PREVISIONES POR RIESGO DE INCOBRABILIDAD por el
periodo intermedio finalizado el 31 de marzo de 2018 (en miles de pesos)

Saldos del Disminuciones Saldos al
31 de diciembre Desafecta- 31 de marzo

Conceptos de 2017 Aumentos ciones Aplicaciones de 2018

Sector privado no financiero y residentes en el exterior

Prendarios 51.129 4.039 - - 55.168
Arrendamientos financieros 62 - 62
Otros 242 229 - - 471
Total 51.433 4.268 - - 55.701

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha

7 de mayo de 2019

7 de mayo de 2019
KPMG

CP.CE.CABA.T°2F°6

NN

X

\
Tamara Vinitzky (Socia) Mario Rafael Biscardi

it &Qﬁﬁii‘c‘ﬁ A)
CP Por Comisién Fiscalizadora
;\

o ) e

Christian Rosswag
Vice Presidente

Gustayo F. Albnso
PrE‘siQent




Reseiia Informativa Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

RESENA INFORMATIVA

La Entidad se constituy6 el 20 de septiembre de 1995, segiin escritura piblica N° 191, bajo la denominacién “VW Compaitia
Financiera S.A.” y fue inscripta en el Registro Pablico de Comercio (Inspeccion General de Justicia- IGJ) el 29 de septiembre
de 1995 bajo el N° 9095 del Libro de Sociedades Anénimas, obteniendo su licencia para operar como compafifa financiera el
31 de octubre de ese mismo afio a través de la Comunicacién “B” 5895 emitida por el Banco Central de la Repiblica Argentina
(en adelante “B.C.R.A.”).

Con fecha 3 de febrero de 2000 se modificé la denominacién de la Entidad a Volkswagen Compafifa Financiera S.A. vy,
posteriormente, con fecha 2 de enero de 2008, se efectué un nuevo cambio de la razén social por Volkswagen Credit Compafifa
Financiera S.A (“VW Credit”). En ese entonces, la Entidad pertenecia al Grupo Volkswagen, siendo sus accionistas
Volkswagen Argentina S.A. y Seat S.A.

El 25 de agosto de 2016, el B.C.R.A. autorizé la transferencia del 100% del paquete accionario de VW Credit a favor del
BBVA Banco Francés S.A. (“BBVA”) en un 51% y a Volkswagen Financial Services Holding Argentina S.R.L. (“VWFS
Holding”) en un 49%, junto con el cambio de denominacién por su razén social actual, por lo que la Entidad pasé a integrar el
Grupo BBVA Francés, dando de esta forma comienzo a sus actividades como Volkswagen Financial Services Compafiia
Financiera S.A.

Con fecha del 26 de septiembre de 2016, se formalizé el cambio de denominacién segun instrumento privado de Acta de
Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria N°37, y fue inscripto en el Registro Ptblico de Comercio (Inspeccion General de
Justicia- IGJ) en esa fecha bajo el N° 22302 del Libro de Sociedades por Acciones.

El acta constitutiva estableci6é como fecha de cierre de su ejercicio social el 31 de diciembre de cada afio.

Estructura patrimonial:
ACTIVO 032019 122018 12 2017
Activo corriente 7.001.827 7.944.434 4.795.491
Activo no corriente 104.762 89.517 43915
Total del Activo 7.106.589 8.033.951 4.839.406

Pasi fent
astvo corriente (5.403.841) | (6.471.557) | (4.062.335)

Pasi ient
asivonio corriente (354377) | (320.504) | (169.532)

Total del Pasivo (5.758.218) (6.792.061) (4.231.867)
Patrimonio Neto total (1.348.371) | (1.241.890) (607.539)
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
7 de mayo de 2019 7 de mayo de 2019
KPMG

CPCECABA.T°2F°6

Mario Rafael Biscardi

Por Comisién Fiscalizadora

Gustavo F. Alonso Christian Rosswag
Presidente Vice Presidente




Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

Estructura de resultados:
03 2019 03 2018
Ingreso por intereses 911.998 401.240
Egreso por intereses (600.006) (244.820)
Resultado neto por intereses 311.992 156.420
Egreso por comisiones (8.692) (3.985)
Diferencia de cotizacion de oro y moneda extrajera ©951) (19)
Otros ingresos operativos 9579 1.119
Cargo por incobrabilidad (5.156) (4.268)
Beneficios al personal (35.898) (22.249)
Gastos de administracion (38.788) (19.979)
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes 2.674) (933)
Otros gastos operativos (72.536) (33.298)
Resultado operativo 156.876 72.808
Impuesto a las ganancias de las actividades que continiian (50.392) (29.363)
Resultado neto del ejercicio- Ganancia 106.484 43.445

Véase nuestro informe de fecha

7 de mayo de 2019
KPMG

CPCECABA T°2F°6

Tamarg}/initzky (Socia)

e e
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Gustavo F. Aﬁ)nso
President

Véase nuestro informe de fecha

7 de mayo de 2019

Mario Rafael Biscardi

Por Comision Fiscalizadora

2L

Christian Rosswag

Vice Presidente



Estructura de Flujo de efectivo:

032019 032018
Fondos (aplicados a) las actividades operativas (791.737) (332.046)
Fondos (aplicados a) generados por las actividades de inversion (4.667) 1.141
Fondos generados por las actividades de financiacién 726.776 400.000
Efecto de variaciones por tipo de cambio sobre saldos de efectivo y
equivalentes (951) (19)
Total de fondos generados o aplicados durante ¢l ejercicio (70.579) 69.076
Datos estadisticos:
03 2019 12 2018 12 2017
Efectivo y Dep6sitos en Bancos 135.426 206.005 74.924
Préstamos y otras financiaciones | 6.785.554 7.645.586 4.681.622
Financiaciones recibidas del
BCRA y otras instituciones (3.525.256) | (5.480.009) | (3.925.557)
financieras
indices comparativos:
03 2019 12 2018 12 2017
Liquidez 130% 123% 118%
Solvencia 23% 18% 14%
Inmovilizacién de capital 1% 1% 1%

Véase nuestro informe de fecha

7 de mayo de 2019
KPMG

CPCECABA. T°2F6

Véase nuestro informe de fecha

7 de mayo de 2019

Tamara Vinitzky (Socia)
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Christian Rosswag

Vice Presidente




KPMG
Bouchard 710 - 1° piso - C1106ABL +54 11 4316 5700
Buenos Aires, Argentina www.kpmg.com.ar

FINANCIEROS DE PERIODO INTERMEDIO CONDENSADOS

A los Sefiores Presidente y Directores de

Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.
C.U.LT. N°: 30-68241957-8

Domicilio legal: Av. Cérdoba 111 - Piso 30

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Informe sobre los estados financieros intermedios

Hemos revisado los estados financieros de periodo intermedio condensados de Volkswagen Financial
Services Compaiiia Financiera S.A. (la “Entidad”) que se adjuntan, los que comprenden el estado
condensado de situacidn financiera al 31 de marzo de 2019, los estados condensados de resultados, de
otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de tres
meses finalizado en esa fecha, Anexos y notas explicativas seleccionadas.

Los saldos y otra informacién correspondientes al 31 de diciembre de 2018 y por el periodo de tres
meses finalizado el 31 de marzo de 2018, son parte integrante de los estados financieros mencionados
precedentemente y por lo tanto deberdn ser considerados en relacién con esos estados financieros.

Responsabilidad del Directorio y la Gerencia de la Entidad

El Directorio y la Gerencia de la Entidad son responsables por la preparacién y presentacién de los
estados financieros adjuntos de conformidad con el marco de informacién contable establecido por el
Banco Central de la Repiblica Argentina (“BCRA") que, tal como se describe en la nota 2 a los estados
financieros adjuntos, se basa en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”), y, en
particular de la Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia” (NIC 34),
aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y
adoptadas por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas, con la
excepcidn transitoria en la aplicacion del modelo de deterioro de la seccidn 5.5 “Deterioro de valor” de
la NIIF 9 “Instrumentos financieros”, y de la NIC 29 “Informacién Financiera en Economias
Hiperinflacionarias”. El Directorio y la Gerencia de la Entidad son también responsables del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacién de informacién financiera de periodos
intermedios libre de distorsiones significativas, ya sea debido a errores o irregularidades.

Alcance de la revision

Nuestra responsabilidad consiste en emitir una conclusién sobre los estados financieros de perfodo
intermedio condensados adjuntos basada en nuestra revisién. Hemos efectuado nuestra revisién de
acuerdo con las normas de revisién establecidas en la Resolucién Técnica N 37 de la Federacién
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas y con las normas de auditoria emitidas
por el BCRA aplicables a la revisién de estados financieros de periodos intermedios (“Normas minimas
sobre Auditorias Externas”). De acuerdo con dichas normas, una revisién consiste principalmente en
aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién sobre la informacién contable
incluida en los estados financieros intermedios y en efectuar indagaciones a los responsables de su
elaboracidn.




S\

‘] al€ance de una revisién es sustancialmente menor al de un examen de auditor{a practicado de acuerdo
con las normas de auditoria vigentes y, por consiguiente, no permite asegurar que todos los asuntos
significativos que podrian ser identificados en una auditoria lleguen a nuestro conocimiento. Por [o tanto,
no expresamos una opiniéon de auditoria sobre los estados financieros de periodo intermedio
condensados adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revisién, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera concluir que los
estados financieros de periodo intermedio condensados de Volkswagen Financial Services Compaifiia
Financiera S.A. adjuntos no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad
con el marco de informacién contable establecido por el BCRA, que se describe en nota 2 a los estados
financieros condensados adjuntos.

Enfasis sobre ciertas cuestiones reveladas en los estados financieros

Sin modificar nuestra conclusién, llamamos la atencion de los usuarios de este informe sobre las
siguientes cuestiones reveladas en los estados financieros de periodo intermedio condensados adjuntos,
las que deben ser tenidas en cuenta para su interpretacion:

a) como se explica en nota 2 a los estados financieros adjuntos, los mismos han sido preparados por
el Directorio y la Gerencia de la Entidad de acuerdo con el marco de informacién contable
establecido por el BCRA que difiere de las NIIF en relacién con la aplicacién de la seccidn 5.5
“Deterioro” de la NIIF 9 “Instrumentos financieros” que fue excluida en forma transitoria por el
BCRA del marco contable aplicable a las entidades financieras;

b) como se explica en nota 2, de acuerdo con lo establecido por la Comunicacidn “A” 6651 del BCRA,
la Entidad no ha aplicado la NIC 29 “Informacién Financiera en Economias Hiperinflacionarias”
para la preparacién de los estados financieros adjuntos. La existencia de un contexto inflacionario
afecta la situacidn financiera y los resultados de la Entidad, y, por ende, el impacto de la inflacién
puede distorsionar la informacién contable y debe ser tenido en cuenta en la interpretacién que se
realice de la informacién que la Entidad brinda en los estados financieros adjuntos sobre su
situacidn financiera, sus resultados integrales y los flujos de su efectivo. La Gerencia estima que
el patrimonio y los resultados de la Entidad podrian diferir significativamente en caso de aplicar la
NIC 29.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) los estados financieros de periodo intermedio condensados que se adjuntan se encuentran
transcriptos en el libro de Balances y surgen de registros contables llevados, en sus aspectos
formales, de conformidad con las normas legales vigentes;

b) hemos revisado la resefia informativa requerida por la Comisién Nacional de Valores sobre la cual,
en lo que es materia de nuestra competencia, no tenemos observaciones significativas que formular,




c)

al 31 de marzo de 2019, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con degtino
al Sistema Integrado Previsional Argentino que surge de los registros contables de la Entidad
asciende a $1.711.280, no siendo exigible a esa fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 7 de mayo de 2019

KPMG

Reg. de Asoc. Prof. CPCECABA T° 2 F°6
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o
iNFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los Sefiores Directores y Accionistas de

Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.
Domicilio Legal: Av. Cérdoba 111

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT: 30-68241957-8

Hemos efectuado una revision de los estados financieros intermedios adjuntos de Volkswagen
Financial Services Compafila Financiera S.A. (en adelante “la Entidad”) que comprenden el
estado de situacién patrimonial al 31 de marzo de 2019, los correspondientes estados de
resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo y sus equivalentes por el periodo
de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2019, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacion explicativa incluida en las notas y los anexos, que los
complementan.

El Directorio de la Entidad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados
financieros intermedios adjuntos de conformidad con el marco contable establecido por el Banco
Central de la Republica Argentina.

Nuestra revision fue realizada de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Nuestro trabajo
se limité a la verificacién de la congruencia de los documentos revisados con la informacién sobre
las decisiones societarias expuestas en actas y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los
estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y documentales, no incluyendo una opinién sobre
los estados financieros y documentos mencionados. Por lo tanto, no expresamos tal opinién. En lo
relacionado a los aspectos contables y de auditoria, la Comisién Fiscalizadora se basé
especialmente en el trabajo efectuado por los auditores externos de la Entidad, KPMG quien
emitié su informe de revision con fecha 07 de mayo de 2019 sin salvedades. Informamos ademds,
que en cumplimiento del ejercicio de control de legalidad que nos compete, hemos aplicado
durante el periodo los restantes procedimientos descriptos en el articulo 294 de la Ley General de
Sociedades N° 19.550, que consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias,
incluyendo, entre otros, el control de la constitucion y subsistencia de la garantia de los directores.

Como se explica en nota 2 a los estados financieros adjuntos, los mismos han sido preparados por
el Directorio y la Gerencia de la Entidad de acuerdo con el marco de informacidn contable
establecido por el BCRA que difiere de las NIIF en relacién con la aplicacion de la seccion 5.5
“Deterioro” de la NIIF 9 “Instrumentos financieros” que fue excluida en forma transitoria por el
BCRA del marco contable aplicable a las entidades financieras;

Asimismo, en la nota mencionada se explica que, de acuerdo con lo establecido por la
Comunicacion “A” 6651 del BCRA, la Entidad no ha aplicado la NIC 29 “Informacicn Financiera
en Economias Hiperinflacionarias” para la preparacion de los estados financieros adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revision, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera concluir
que los estados financieros de periodo intermedio condensados de Volkswagen Financial Services
Compafita Financiera S.A. adjuntos no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos
de conformidad con el marco legal vigente. ’/ ;

1



En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) los estados financieros de periodo intermedio condensados que se adjuntan se encuentran
transcriptos en el libro de Balances y surgen de registros contables llevados, en sus aspectos
formales, de conformidad con las normas legales vigentes;

b) hemos revisado la resefia informativa requerida por la Comisién Nacional de Valores sobre la
cual, en lo que es materia de nuestra competencia, no tenemos observaciones significativas
que formular, y

¢) al 31 de marzo de 2019, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con
destino al Sistema Integrado Previsional Argentino que surge de los registros contables de la
Entidad asciende a 81.711.280, no siendo exigible a esa fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 07 de mayo de 2019."

Mario Biscardk:: o

p/Comision Fiscalizadora




