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INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Presidentes y Directores de

Volkswagen Financial Services Compafifa Financiera S.A,
Domicilio Legal: Maipt 267 Piso 11

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT: 30-68241057-8

Informe sobre los estados contables

Hemos auditado los estados contables adjuntos de Volkswagen Financial Services Compaiifa Financiera S.A,
{en adelante “la Entidad™), que comprenden el estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2016,
los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo y sus
equivalentes por el ejercicio econémico finalizado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacion explicativa incluida en las notas y los anexos que los
complementan,

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2015, son parte integrante de los estados
contables mencionados precedentemente y por lo tanto deberdn ser considerados en relacién con esos
estados contables.

Responsabilidad de la Direcciéon

El Directorio de la Entidad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados contables adjuntos
de conformidad con el marco contable establecido por el Banco Central de la Reptiblica Argentina (en
adelante, el “BCRA”). Asimismo, el Directorio es responsable de la existencia del control interno que
consideren necesario para posibilitar Ia preparacion de estados contables libres de incorrecciones
significativas originadas en errores o en irregularidades. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinion sobre los estados contables, en base a la auditoria que efectuamos con el alcance detallado en el
parrafo “Responsabilidad de los auditores”

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre los estados contables adjuntos basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con las normas argentinas de
auditorfa establecidas en la Resolucién Téenica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales
de Ciencias Econ6émicas (FACPCE) y con las normas de auditoria emitidas por el BCRA. Dichas normas,
exigen que cumplamos con los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ¢jecutemos la
auditorfa con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados contables se encuentran libres
de incorrecciones significativas.

Price Waterhouse & Co, S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
T: +(54.11) 4850.0000, F: +{54.11) 4850.1800, www.pwe.com/ar

Price Waterhouse & Co. S.R.L. es upa fima miembro de ia red globat da PricewaterhouseCoopers International Limited {(PWCIL), Cada una da las firmas es una
entidad legal separada gte no zctia como mandataria de PwGIL ni de cualquier otra firma miembro de a red.




Una auditorfa conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre las cifras
y otra informacioén presentada en los estados contables. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la valoracién del riesgo de incorrecciones significativas en los estados
contables. Al efectuar dicha valoracién del riesgo, el auditor debe tener en consideracién el control
interno pertinente para la preparacién y presentacion razonable por parte de la Entidad de los estados
contables, con ¢l fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados, en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
Entidad, Una auditorfa también comprende una evaluacion de la adecnacion de las politicas contables
aplicadas, de Ia razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion de Ia Entidad y
de la presentacton de los estados contables en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente ¥
adecuada para fundamentar nuestra opinién de auditoria

Opinién

En nuestra opinién, los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion patrimonial de Volkswagen Financial Servicces Compaiifa Financiera S.A. al
31 de diciembre de 2016, asf como sus resultados, la evolucién del patrimonio neto y el flujo de su
efectivo y sus equivalentes correspondiente al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las
normas contables establecidas por el BCRA,

Parrafo de énfasis

Sin modificar nuestra opinion, segin se indica en nota 3, los estados contables adjuntos han sido
preparados de conformidad con el marco contable establecido por el BCRA. Dichas normas difieren, en
ciertos aspectos, de las normas contables profesionales vigentes. En la mencionada nota, la Entidad ha
identificado y cuantificado el efecto sobre los estados contables derivado de los diferentes criterios de
valuacidon y exposicion.

Informe sobre camplimiento de disposiciones vigentes
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a} los estados contables de Volkswagen Financial Services Compaiifa Financiera S.A. al 31 de
diciembre de 2016 se encuentran pendientes de transcripei6n en el libro * Balances" a la fecha y
cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto dispuesto en la Ley
General de Soctedades y en las resoluciones pertinentes del BCRA;

b)  dellibro de inventario al 31.12.2016, se encuentra pendiente de transeripeién el disco dptico de los
asientos diarios de los meses de noviembre y diciembre de 2016,

c¢) excepto por lo indicado en a) y b), los estados contables de Volkswagen Financial Services
Compafifa Financiera S.A. surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales de
conformidad con normas legales;
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d)  al 31 de diciembre de 2016 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino de Volkswagen Financial Services Compafifa Financiera S.A. que surge de los registros

contables de la Entidad ascendia a $915.744,325 no siendo exigible a dicha fecha.

¢) hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos y financiacién del
terrorismo para Volkswagen Financial Services Compaiifa Financiera S.A. previstos en las _
correspondientes normas profesionales emitidas por el CPCE de la Cindad Auténoma de Buenos
Aldres;

Cindad Auténoma de Buenos Aires, 8 de febrero de 2017
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de enero de 2016 y finalizado el 31 de diciembre de
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

Estado de Situacion Patrimonial
al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(cifras expresadas en miles de pesos)

ACTIVO
A, DISPONIBILIDADES (Anexo 1)
Efectivo

Entidades 'inancieras y corresponsales
- BCRA

- Otras del pais

- Del exterior

B. PRESTAMOS (Anexos B, C, Dy N)
- Al sector financiero
Interfinancieros (cail otorgados)
Intereses, ajustes y diferencias de cotizacién devengadas a cobrar
- Alsector privado no {inancicro y residentes en ef exterior

Prendarios
Otros Préstamos (Nota 8.1.)

Intereses, ajustes y diferencias de cotizacién devengadas a cobrar

- Previsiones (Anexo )

C, OTROS CREDITOS POR INTERMEDIA CION FINANCIERA
- Diversos

- Previsiones

D. CREDITOS POR ARRENDAMIENTO FINANCIERQ (Anexos B, C,Dy N)
- Cuentas por cobrar por arrendamientos financicros
- Intereses devengados a cobrar por arrendamientos financieros
- Previsiones (Anexo I)

E. CREDITOS DIVERSOS (Anexo L)
- Otros {Nota 8.2.)

. BIENES DE USO (Anexo F)

G. BIENLS DIVERSOS (Anexo F)

H. PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION

TOTAL DEL ACTIVO

3L12.16 311215
5 5
17.835 828
138.069 46293
2717 724
158.626 47,850
- 81.000
- 325
7497 12.961
1.611.995 533
679 325
{16.199) (138)
1.603,972 95.006
2.004 -
(20) -
1.984 -
1.686 1.837
1 -
(7 (18)
1.680 1.819
44.341 10429
44,341 10.429
10,088 1.353
4.833 760
567 -
1.826.091 157.217

Las notas y los anexos que se acompaiian son parte integrante de los estados contables.

Véase nuestro informe de fecha
8 de febrero de 2017

PRICE WATERHOUS

T ; -
{Socio) ?ﬁ“"‘*--mw—m - ‘L!
17 ., Gustavo F. Mar :_‘\.y:ge/!es Stelzer
" Vicepresidente éetor Titutar

Contador Pablico (UBA)
CPCECABAT 150 F° 1006 s

Véase nuestro informe de fecha
8 de febrero de 2087

o
Mavis Rafacl-Biscardi
Por Comision Fiscalizadora
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.
Estado de Situacion Patrimonial (Cont.)
al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(cifras expresadas en miles de pesos)

31.12.16 3L.12.15
PASIVO
G.  OTRAS OBLIGACIONES POR INTERMEDIACION FINANCIERA {Anexo I)
- Interfinancieros (call recibidos) 1.003.000 -
Intereses devengados a papar 13.976 -
Otras {Nota 8.3.) 168,062 52470
1.185.038 52.470
H. OBLIGACIONES DIVERSAS
- Qtras {(Nota 8.4.) 97.283 13.986
57.283 13.986
L PREYISIONES {Anexe J) 9.674 7.923
TOTAL DEL PASIVO 1.291.995 74,379
PATRIMONIO NETO (segdn estado respectivo) 534.096 §2.438
TOTAL DEL PASIVO MAS PATRIMONIO NETO 1.826.09% 157.217

L.as notas y los anexos que se acompaiian son parle integrante de los estados contables

Véase nuestro informe de fecka
8 de febrero de 2017

Véase nuestro informe de fecha
8 de febrero de 2017

PRICE WATERHOUSE

-

inli
Maria gclcs‘\é]ﬁ:llzer i Biscardi
Dire /tp _.'iﬁilar Por Comisidn Fiscalizadora

Viccpr@idcm

ador Pablice (UBA)
P.C.ECABA T° 150 F° 106
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.
Cuentas de Orden

al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(cifras expresadas en miles de pesos)

31.12.16 311215
DETDORAS
Contingentes
Garantias recibidas 1.620.129 §.837
Cuentas contingenies deudoras por el contrario - 3.834
1,624,129 5.671
D¢ Control
Créditos clasificados irrecuperables 13.351 13.428
Ofras (Nota 8.5.) - 12.843
13.351 26.271
ACREEDORAS
Contingentes
Otras garantias otorgadas comprendidas en lzs Normas de Clasif. de Deudores (Anexos B, Cy D) « 3.834
Cuentas contingentes acrecdoras por €l contrario 1,620,129 1.837
1.620.129 5.671
De Control
Cuentas de control acreedoras por el contrario £3.351 26,271
13.351 26274

Las notas v 10s anexos que se acompaiian son parte integrante de los estados contables.

Véase nuestro informe de fecha
8 de febrero de 2017

Véase nuestro informe de fecha
8§ de febrero de 2017

PRICE WATERHOUS

Guystavo F, Maria AhgelesStelzer Mario Rafael Biscardi
Vlécp@fi nte Diregtor 'Etl:i\ar Por Comision Fiscalizadora

P.C.ECALBA T 150 F° 106




Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.
Estado de Resultados

Correspondiente a los ejercicios econdmicos iniciados

el 1 de enero de 2016 y 2015 y finalizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(cifras expresadas en miles de pesos)

A, INGRESOS FINANCIEROS
Intercses por préstamos al sector financiero
Resultado neto de titulos pablicos y privados
Intereses por préstamos prendarios '
Intereses por arrendamientos financicros
Intergses por ofros préstamos

B. EGRESOS FINANCIEROS
Intereses por ofras obligaciones por intermediacion financiera
Diferencias de cotizacién de oro y moneda extranjera
Otros (Nota 8.6.)
MARGEN BRUTOQ DE INTERMEDIACION - GANANCIA
C, CARGO POR INCOBRABILIDAD {Anexo J)
D. INGRESOS POR SERVICIOS
Comisiones
Otros (Nota 8.7.)
E. EGRESOS POR SERVICIOS
Comisiones

Otros (Nota 8.8.)

i GASTOS DE ADMINISTRACION
Gastos en personat

-

Otros honorarios

Propaganda y publicidad

[mpuestos

Depreciacion de Bienes de Uso (Anexo F}
Otros gastos operativos

Otros

Intereses por préstamas interfinancieros recibidos (calls recibidos)

RESULTADO NETO POR INTERMEDIACION FINANCIERA - GANANCIA

3L.12.16 31.12.15
19.699 14.554
9.792 -
1.927 4.266
133 301
508 -
32.059 19.1%8
15.827 -
23 103
142 548
1.746 1582
17,738 2.163
14,321 16.955
16,240 336
36172 -
47,530 25928
83,762 25.928
269 161
6.595 2.024
6.864 2.185
50.049 23.491
3.067 2265
1197 384
1.878 1.305
84 223
341t 1.667
1,160 25
61,576 29.360
13.343 11.002

Las notas y los anexos que s¢ acompafian son parte integrante-de-los gstados contables.

Véase nuestro informe de fecha

$ de febrero de 2017
PRICE WATERHOU L
(Socio)
¥e 1y Gu\stavo F. Alonso
: 05 A, Pace Vkinc‘pmsid nie
ontador Pdblice {UBA) I

C.P.CECAB.A T°150 F° 106

|

MariatAn _eé Stekzer
Driegctor Fitular

Véase nuestro informe de fecha
8 de febrere de 2017

A

prie A e o o
o ”
e
MasigRafact Biscardi
Por Comision Fiscalizadora
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.
Estado de Resultados (Cont.)
Correspondiente a los ejercicios econdémicos iniciados
el [ de enero de 2016 y 2015 y finalizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(cifras expresadas en miles de pesos)

311216 3L12.15
G. UTILIDADES DIVERSAS
Intereses punitorios - 6
Creditos recuperados y previsiones desafectadas 2416 856
Otras (Nota 8.9.) 768 2.348
3.184 3210
H. PERDIDAS DIVERSAS
Intereses punitorios y cargos a favor del B.C.R.A. 396 39
Cargo por incobrabilidad de créditos diversos v ofras previsiones (Anexo I} 2.875 1.027
Depreciacion y pérdidas por bienes diversos (Anexo F) - 146
Oftras 369 1.531
3.640 2.743
RESULTADO NETO ANTES DEL IMPUESTC A LAS GANANCIAS - GANANCIA 12.887 11.469
I IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Nota 7) 11.629 1,703
RESULTADO NETO DEL PERIODO - GANANCIA 1,258 9.766

Las notas y fos anexos que se acompaiian sost parte integrante de los estados contables.

Véase nuestro informe de fecha
8 de febrero de 2017

Vease nuestro informe de fecha
8 de febrero de 2017

PRICE WATERHOUS

Mario Rafael Biscardi

‘ DL arlos A, Pace Viccpr\es@n & i 1 Par Comisién Fiscalizadora
r Piblica (UBA) '
CP.CECABA T 150 F*106
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

Estade de Flujo de Efectivo y sus Equivalentes
Correspondiente a los gjercicios econdmicos
iniciados el 1 de enero de 2016 y 2015 y finalizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(cifras expresadas en miles de pesos)

Yariaciones del efectivo v sus equivalentes
Efectivo al inicio del ¢jercicio
Efectivo al cierre del periodo (Nota 10)

Aumento nefo del efectivo (en moneda homogénea)

Causas de las variaciones del efectivo {en moneda komogénea)

Actividades operativas
Cobros / (Pagos) netos por:
- Préstamos
- al Sector Financicro
- al Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior
- Otros Créditos por Intermediacidn Financiera
- Créditos por Arrendamientos Financieros
- Otras Obligaciones por Intermediacion Financiera
Cobros vinculados con ingresos por servicios
(Pagos) vinculados con egresos por servicios
Gastos de administracion pagados
(Pagos) netos por intereses punitorios
Otros (Pagos) / Cobros netos vinculados con utilidades y pérdidas diversas
Cobros netos por ofras actividades operativas

Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas

Actividades de inversién
(Pagos) netos por bienes de uso
(Pagos) / Cobros netos por biencs diversos

Flujo neto de efectivo (utifizado en) las actividades de inversidn

Actividades de financiacién
Cobros netos por:
- Aportes de Capital

Ttujo neto de efectivo (utilizado ¢n) las actividades de financiacién

Awmento neto del efectivo

31216 311215
47.850 73,100
158.626 47.850
110,776 (25.259)
§1.325 (20.974)
(1.605.673) 12.354
(1.984) -
2511 2.906
1.118.592 (26.513)
61.510 22318
(6.285) (1.914)
(41.189) (24.738)
(396) (33)
199 786
67.959 11.642
(323.231) (24.166)
(9.549) (943)
(6.444) (150)
(15.993) {1.003)
450.000 .
450.000 -
110.776 (25.259)

Las notas y los anexos que se acompafian son parte integrante de los estados contables.

Véase nuestro informe de fecha

8 de febrero de 2017
PRICE WATERHOUSE & € .L.\
% (Socio) ™

Vi epresidente

C.P.C.E.C.AB.A. T° 150 I'" 106

Véase nuestro informe de fecha
8 de febrero de 2017

IRt

i Rafacl-Biscardi
j20f“(fbl?)_§§iéﬂ;ﬁi/§jcaiizadara

et
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.
Notas a los Estados Contables
Correspondientes al ejercicio econdémico iniciado el | de enero de 2016
y finalizado el 31 de diciembre de 2016, presentadas en forma comparativa

NOTA 1-SITUACION SOCIETARIA Y ACTIVIDADES DE LA ENTIDAD

1.1. Situacidn societaria

Volkswagen Credit Compafiia Financiera S.A., con un 99,99% de las acciones pertenecientes a
Volkswagen Argentina S.A., empresa perteneciente a Volkswagen AG, atravesd durante 2016
por un proceso de restructuracion y cambio accionario. En el mes de septiembre se produjo la
compra de las acciones de la compafiia por parte de dos nuevos accionistas: BBVA Banco
Francés S.A. y Volkswagen Financial Services Holding Argentina S.R.L., por el 51% y 49% de
participacidn respectivamente.

Asimismo, en el mes de octubre los nuevos socios realizaron una ampliacion de capital de miles
de $450.000 y se llevé a cabo el cambid de razon soctal por el de Volkswagen Financial Services
Compafiia Financiera S.A. (en adelante, mencionada indistintamente como “VWFS” o la
“Entidad™), obteniéndose para todo ello las autorizaciones correspondientes.

El cambio de accionistas y el fortalecimiento del capital de la entidad han sido realizados con
el objetivo de desarrollo y expansion de los negocios de financiacidn a clientes finales y a
concesionarios del grupo Volkswagen en Argentina. Los cambios en la estructura accionaria de
la compafifa han implicado un cambio en el esquema de negocios, que pasoé de ser un esquema
de cooperacion con socios comerciales externos a un esquema de negocios donde la totalidad
de los productos y servicios son oftrecidos por la compafiia.

1.2. Capital social

Al 31 de diciembre de 2016 el capital social suscripto ¢ integrado asciende a miles de § 497.000,
correspondiente a 497.000.000 de acciones ordinarias nominativas no endosables, de valor
nominal $ 1y de 1 voto cada una.

Cabe mencionar, que con fecha 20 de mayo de 2015 se celebrd un Acuerdo de Compraventa de
Acciones entre Volkswagen Argentina S.A. en su caracter de vendedor por un lado, Volkswagen
Financial Service AG en su caracter de garante de la operacion, y BBVA Banco Francés S A. y
Volkswagen Financial Services Holding Argentina S.R.L., por el otro, en su caracter de
compradores, en virtud del cual Volkswagen Argentina S.A. vendio la totalidad de su
participacion accionaria en la sociedad en las proporciones que més adelante se detallan. Dicha
operacion fue aprobada por el Banco Central de la Republica Argentina (B.C.R.A.), mediante

Véase nuestro informe de fecha
8 de febrero de 2017

/ T e /}
{ {S// P - o
1gglesStelzer “Wario Rafae] Biscardi-%
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Véase nucsiro informe de fecha
8 de febrero de 2017

PRICE WATERHOUSE &__Cﬁh :
/ (Socio} Juwt;;o F
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 1 -SITUACION SOCIETARIA Y ACTIVIDADES DE LA ENTIDAD (Cont.)

Resolucion 332 de fecha 25 de agosto de 2016. Consecuentemente el 26 de septiembre de 2016
se petfecciond la transferencia del: (i} 51% de capital social a favor de BBVA Banco Francés
S.A. mediante el pago de miles de § 53.040; v (ii) 49% de capital social a favor de Volkswagen
Financial Services Holding Argentina S.R.L. mediante el pago de miles de $ 50.960.

Posteriormente, con fecha 27 de octubre de 2016 los accionistas aprobaron en Asamblea la
transformacion de las acciones en circulacion y emisién de nueva clase de acciones para
incrementar el capital social de la entidad de miles de $ 47.000 a miles de § 497.000.

En la misma fecha el Directorio resolvid la suscripcion e integracion de las nuevas acciones
emitidas de acuerdo al siguiente detalle:

1) Volkswagen Financial Services Holding Argentina S.R.L. suscribié 220.500.000 acciones
ordinarias, nominativas no endosables Clase A de valor nominal $ 1 cada una y con derecho

a un voto por accién, integrandolas mediante un aporte en efectivo por las suma de miles de
$220.500

2) BBVA Banco Francés S.A. suscribié 229.500.000 acciones ordinarias, nominativas no

_endosables Clase B de valor nominal $ 1 cada una y con derecho a un voto por accion,

integrandolas mediante un aporte en efectivo por las suma de miles de
$229.500 '

Asimismo, se resolvié cancelar la totalidad de los titulos accionarios en circulacion y proceder
a emitir los nuevos titulos accionarios nominativos no endosables, representativos de la totalidad
del capital social, aumentando dicho capital a la suma de miles de $ 497.000 mediante la
emision de: {a) 220.500.000 acciones ordinarias, nominativas no endosables Clase A de valor
nominal $ 1 cada una y con derecho a un voto por accion; y (b) 229.500.000 acciones ordinarias,
nominativas no endosables Clase B de valor nominal $ | cada una y con derecho a un voto por
accion.

1.3. Responsabilidad de los accionistas

VWFES es una sociedad andnima constituida bajo las leyes de la Reptiblica Argentina, cuyos
accionistas limitan su responsabilidad a la integracion de las acciones suscriptas de acuerdo a la
Ley 19.550. Por consiguiente, y en cumplimiento de la Ley 25.738, se informa que ningin
accionista responde, en exceso de la citada integracion accionaria, por las obligaciones
emergentes de las operaciones ?vcextldas por laentidad financiera.

Véase nuestro informe de fecha
8 de febrero de 2017

PRICE WATERHOUSE &
{Socio)

Véase nuestro informe de fecha
M

8 de tebrero de 2017
Matih Andelcs-Betzer W”mﬁ@ﬁafaci Biscardi
i

re Titadar Pm‘ Comlswn Fiscalizadora
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
2.1. Bases de reexpresién a moneda homogénea de los estados contables

Los estados contables han sido preparados de conformidad con las normas dictadas por el
B.C.R.A.

Las normas contables profesionales argentinas establecen que los estados contables deben ser
preparados reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda conforme a las
disposiciones establecidas en las Resoluciones Téenicas (R.T.) N° 6 y N° 17, con las
modificaciones introducidas por la R.T. N° 39 y por la Interpretacion N° 8, normas emitidas por
la F.A.CP.CE. Estas normas establecen que la aplicacion del ajuste por inflacion debe
realizarse frente a la existencia de un contexto de inflacion, el cual se caracteriza, entre otras
consideraciones, cuando exista una tasa acumulada de inflacidon en tres afios que alcance o
sobrepase el 100%, considerando para ello el Indice de Precios Internos al por Mayor publicado
por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos. Cuando esa tasa se alcance, los estados
contables correspondientes deberan ser reexpresados a partir del momento en que se interrumpié
el ajuste.

Si bien al 31 de diciembre de 2016, no es posible calcular la tasa acumulada de inflacién
correspondiente al periodo de tres afios finalizado en esa fecha sobre la base de datos oficiales
del INDEC, dado que en el mes de octubre de 2015 el citado organismo discontinué ¢l calculo
del IPIM, calculdndolo nuevamente a partir de enero de 2016, no se considera que se hayan
evidenciado las condiciones necesarias para la reexpresidn a moneda homogénea de la
informacion incluida en los presentes estados contables.

2.2. Informacién comparativa

De acuerdo con lo requerido por las normas del B.C.R.A. vigentes, el estado de situacion
patrimonial y los anexos (con excepcion del D, T y K) que asi lo especifican, incluyen
informacién comparativa con datos al 31 de diciembre de 2015, mientras que los estados de
resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo y sus equivalentes se
comparan con datos al 31 de diciembre de 2015.

2.3. Criterios de valuacion

A continuacién se incluyen los criterios de valuacién de mayor relevancia utilizados para la
preparacion de los presentes estados contables,

Véasc nuestro mfone de fecha
8 de febrero de 2017
PRICE WATERHOUS

/ (SOO!O) Gustive F. Alpnso Maria Abfkles Ste rio Rafael Biseardi-—.

Véase nuestro informe de fecha
8 de febrero dc 2017

15917 Viceplesidente Dircctor_LittTar Mﬁemﬁféﬁ?tscalm‘\d{u&
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Volkswagen Financial Services Compafiia Financiera S.A.
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)

a) Activos y Pasivos en Moneda Extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados al tipo de cambio de referencia
del délar estadounidense difundido por el B.C.R.A. correspondiente al tltimo dia habil del
ejercicio. En el caso de tratarse de monedas extranjeras distintas del délar estadounidense, se
han convertido a esta moneda utilizando el tipo de pase informado por ¢l B.C.R.A.

Las diferencias de cambio fueron imputadas a los resultados de cada ejercicio.

b} Devengamiento de intereses y ajustes

El devengamiento de intereses para las operaciones activas y pasivas se realiza de acuerdo con
el método exponencial, conforme a lo establecido por la Circular CONAU-1 del B.C.R.A.

c) Prevision por riesgo de incobrabilidad y por compromisos eventuales

La cartera de clientes de la Entidad ha sido clasificada y previsionada segiin lo establecido en la
Comunicacion “A” 2729, modificatorias y complementarias del B.C.R.A, considerando entre
otros factores el grado de cumplimiento, la situacion economica y financiera de los deudores y
las garantias correspondientes.

De acuerdo a las estimaciones de la Entidad, las previsiones totales constituidas cubren
razonablemente el riesgo de incobrabilidad de los deudores al 31 de diciembre de 2016 y 31 de
diciembre de 2015.

d) Préstamos y Créditos Diversos

Se encuentran expresados a su valor nominal mas los intereses devengados al cierre del
gjercicio, en caso de corresponder.

e) Créditos por arrendamientos financieros
Se registran por el valor actual de la suma de las cuotas periddicas y el valor residual

previamente establecido, calculado segun las condiciones pactadas en los contratos de
arrendamiento respectivos, aplicando la tasa de interés implicita en ellos.

Véase nuestro informe de fecha
8 dc febrevo de 2087

Véase nuestro informe de fecha |

8 de febrero de 2057 \
R.L.

PRICE WATERHOUSE & C \(’ : — | e
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. P.C.EEAB, Director Titalar Por Comision Fiscalizidora
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)

f) Bienes de Uso y Bienes Diversos

Se valuaron a su costo de adquisicion reexpresado, siguiendo los lincamientos indicados en el
punto 2.1. neto de sus depreciaciones acumuladas,

La depreciacion de los bienes ha sido calculada sobre la base de la vida Gti] expresada en meses,
depreciandose en linea recta en forma completa desde el mes de alta de los mismos.

Los valores residuales de los bienes de uso y de los bienes diversos tomados en su conjunto no
superan su valor recuperable al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015.

g) Otras Obligaciones por Intermediacion Financiera y Obligaciones Diversas

Se encuentran expresadas a su valor nominal mas los intereses devengados al cierre del
periodo/ejercicio, en caso de corresponder.

h) Previsiones pasivas

La Entidad realiza estimaciones sobre contingencias registrandolas en el rubro de Previsiones
del Pasivo, en caso de corresponder, de acuerdo con la probabilidad estimada de ocurrencia.
Las mismas comprenden las previsiones para juicios.

i) Cuentas del patrimonio neto

Los movimientos en el patrimonio neto se encuentran registrados en moneda corriente del
gjercicio al que corresponden.

j) Cuentas de resultados

Incluyen los resultados devengados en el ejercicio, con independencia de que se haya
efectivizado su cobro o pago.

k) Indemnizaciones por despido

La Entidad imputa directamente a gastos las indemnizaciones abonadas.

T,
../// .
Véase nuestro informe de fecha A . Véasc nuestro informe de fecha

8 de febrero de 2017 $de i‘cbrcm de 2087

PRICE WATERHOUSF . S.R.L. \ ) ! ] o /}
lonso MarialAnggleS Stetzer Mario Rafaei Biscardi

- (Socio) Gustavo T
Vtcebr sidente Disecfor Fitular Por Comiston Fiscalizadora
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.
Notas a los Estados Contables (Cont.)

2.4, Estimaciones contables

NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)

L.a preparacion de estados contables requiere por parte de la Entidad la realizacion de
estimaciones que afectan activos y pasivos, los resultados de cada ejercicio y la determinacion
de pasivos contingentes a la fecha de los mismos. Dado que dichas estimaciones involucran
juicios de valor respecto de la probabilidad de ocurrencia de hechos futuros, los hechos y
resultados reales pueden diferir de los estimados pudiendo ocasionar pérdidas o ganancias que
afectan a los ejercicios subsiguientes.

NOTA 3 - DIFERENCIAS ENTRE LAS NORMAS CONTABLES DEL B.C.R.A. Y LAS
NORMAS CONTABLES PROFESIONALES VIGENTES EN LA CIUDAD
AUTONOMA DE BUENOS AIRES

La Entidad ha preparado los presentes estados contables siguiendo los criterios contables del
B.C.R.A., los que no contemplan algunos de los criterios de valuacién y exposicion
incorporados a las normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos
Alres.

La principal diferencia entre las normas del B.C.R.A. y las normas contables profesionales
vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires se detalla a continuacion:

a) Contabilizacién del impuesto a las ganancias por el método del impuesto diferido

Dado que las normas del B.C.R.A. no permiten la contabilizacién por el método del impuesto
diferido, la Entidad determina el impuesto a las ganancias aplicando la tasa vigente sobre la
utilidad impositiva estimada, sin considerar el efecto de las diferencias temporarias enire el
resultado contable y el impositivo.

De acuerdo con las normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, €l reconocimiento del impuesto a las ganancias debe efectuarse por el método del
impuesto diferido y, consecuentemente, reconocer activos o pasivos por impuestos diferidos
calculados sobre las diferencias temporarias mencionadas precedentemente. Adicionalmente,
deberian reconocerse como activos diferidos los quebrantos impositivos o créditos fiscales no
utilizados susceptibles de deduccion de ganancias impositivas futuras, en la medida en que la

misma sea probable. R
e
Véase nuestro informe de fecha Véase nucstro informe de fecha
8 de febrero de 2017 8 de febrero de 2017
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Notas a los Estados Centables (Cont.)

La aplicacion de este criterio determinaria un activo por impuesto diferido al 31 de diciembre
de 2016 de miles de § 6.754.

NOTA 4 - SALDOS CON SOCIEDADES RELACIONADAS

En el estado de situacion patrimonial:

31.12.16 3Li2.15
{en miles de pesos)

BBV A Banco Francés S.A.

Cta cte BBVA 24.918 -

Créditos Diversos 9.596 -

Qtras Obligaciones por Intermediacion Financiera 1.0£6.976 -

Obligaciones Diversas 4.056 -
Volkswagen Argentina S.A.:

Créditos Diversos 15.887 i.158

Obligaciones Diversas 1.188 399
Volkswagen S.A. Sociedad de Ahomre para Fines Determinados:

Préstamos {Anexo N) 42 42

Otras Obligaciones por Intermediacién Financiera 42 42
Volkswagen Bank:

Obligaciones Diversas 2,127 1.872
Volkswagen Financial Services:

Créditos Diversos (Anexo L) - 1.504

Obligaciones Diversas - 3.031

En el estado de resultados:
311216 31.12.15

{en miles de pesos)

BBVA Banco Francés S.A. (1)

Ingresos financiercs . 13 -

Egresos financieros 15.827 -

Ingresos por servicios 12,603 -

Gastos de Administracién 4.056 -
Volkswagen Argentina S.A.:

Ingresos por servicios 2816 2075

Gastos de Administracion 4,708 3.197
Volkswagen Bank:

Gastos de Administeacion 2127 4.107
Volkswagen Financial Services AG

(Gastos de Administracidn 2.604 -
Volkswagen Financial Services (Espafa)

Gastos de Adminisiracién 3.839 -

(1) Corresponde al periodo comprendido entree] 26 de se t?&ﬁb“r*c"}a I 31 de diciembre del 2016.

Véase nuestro informe de fecha .
8 de febrero de 207 e

PRICE WATERHOUSE & CO-SR:

Véase nuestro informe de fecha
8 de febrero de 2017
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Por Comision Fiscalizadora
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 5 - RESTRICCION A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

De acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente sobre "Distribucion de resultados” del
B.C.R.A., a los efectos del calculo de los saldos de utilidades disiribuibles deben efectuarse
deducciones en forma extracontable de la sumatoria de los saldos registrados en la cuenta
Resultados no Asignados y en la Reserva Facultativa para futuras distribuciones de resultados.
Asimismo, se¢ debe contar con la autorizacion de la Superintendencia de Entidades Financieras
y Cambiarias a efectos de verificar la correcta aplicacién del procedimiento descripto por la
misma para la distribucion de resultados.

NOTA 6 - APORTES AL REGIMEN DE GARANTIA DE LOS DEPOSITOS

Mediante la Ley N° 24.485, Decretos Reglamentarios N® 540/95, N° 1292/96 y 1127/98 y
Comunicacion “A” 3068 y modificatorias del B.C.R.A., se dispuso la constitucion de la
sociedad “Seguro de Depositos Sociedad Andnima” (SEDESA) con el objeto de administrar el
Fondo de Garantia de los Depdsitos (FGD), cuyos accionistas, de conformidad con las
modificaciones introducidas por el Decreto N° 1292/96, son el B.C.R.A. con una accién como
minimo y los fiduciarios del contrato de fideicomiso constituido por las entidades financieras
en la proporcion que para cada una determina el B.C.R.A., en funcion de sus aportes al FGD.

El Sistema de Seguro de Garantia de los Depdsitos, el cual es limitado, obligatorio y oneroso,
se ha creado con el objeto de cubrir los riesgos de los depdsitos bancarios, en forma subsidiaria
y complementaria al sistema de privilegios y proteccion de depositos establecidos por la Ley de
Entidades Financieras.

La garantia cubre la devolucion del capital desembolsado y de sus intereses devengados hasta
la fecha de revocacion de la autorizacion para funcionar o hasta la fecha de suspension de la
entidad por aplicacion del Articulo 49 de la Carta Organica del B.C.R.A,, si esta medida hubiera
sido adoptada en forma previa a aquella, sin exceder los pesos cuatrocientos cincuenta mil. En
las operaciones a nombre de dos 0o mas personas, la garantia se prorrateara entre sus titulares.
En ninglin caso, ¢l total de la garantia por persona podrd exceder la suma mencionada
anteriormente, cualquiera sea el nimero de cuentas y/o depdsitos.

Al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, no ha sido debitado monto alguno en
concepto de aportes al Régimen de Garantia de los Depdsitos.

Véase nuestro informe de fecha
8 de febrero de 2017

EZ:M/ w./"/
Z/ Mario Rafnel Biscardi

Vicépresidente ‘ Director I Por Comision Fiscalizadora

Véase nuesiro infonme de fecha
8 de febrerg de 2087

PRICE WATERHOUSE ee;s-? *
/ Socio) Gustavo F. Afonso Maria
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.
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NOTA 7 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA

Impuesto a las Ganancias

La Entidad determina el impuesto a las ganancias aplicando la tasa vigente sobre la utilidad
impositiva estimada, de acuerdo con lo establecido por las normas del B.C.R. A, Al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, los importes determinados por dicho concepto de milesde $ 11.629.-
y miles de $ 1.703.-, respectivamente, se imputaron a los resultados de cada periodo en el rubro
“Impuesto a las Ganancias™.

Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

De acuerdo al articulo 13° de la Ley N° 25.063, modificada por la Ley N° 25.360, los pagos a
cuenta del impuesto a la ganancia minima presunta, no absorbidos por el impuesto a las
ganancias de cada ejercicio, se admiten computar como pago a cuenta de este Gltimo tributo, en
cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

A la fecha de los presentes estados contables, no presenta saldos acumulados por dicho
impuesto.

NOTA 8 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS Y SUBCUENTAS

312,16 3125

(en mifes de pesos)

8.1. Préstamos - Otros:

Préstamos Retail 157.97% 1.201
Préstamos Wholesale 1.454.016 97
Otros Préstamos 28272 533

1.611,995 533

8.2, Créditos Biversos - Otros:

Anticipo de impuestes 14,158 £.201
Pagos efectuados por adelantado 1.028 97
Deudores varios en Pesos 29.155 7.605
Alquileres a cobrar - 22
Dendores varios en Moneda Extranjera (Anexo £ } T 1.504

Véase nuestro informe de fecha
8 de febrero de 2017

Véase nuestre informe de fecha
8 de febrero de 2017

PRICE WATERHOUS

/_J..
-

1 ™
Jorso Marialfngeles StefZer Mario'Ratael Biscandi
Vlceprem nte Dirtetor Fiiular Por Cetiision Fiscalizadora
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44.341 10.429

NOTA 8 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS Y SUBCUENTAS (Cont.)

8.3. Otras Obligaciones por Infermediacién Financiera - Ofras: JLI2I6 SLIZIS

{en miles de pesos}

Corresponsalia nuestra cuenta

Retenciones y percepeiones 1.519 142
Cobranzas por cucita de terceros y ofros cebros ne aplicados 137.092 52.286
Obligaciones a pagar - Volkswagen S.A. Sociedad de Ahorro para Fines Determinados (Nota 4) 42 42

168.062 52470

8.4. Obligaciones Diversas - Otras:

Impuestos a pagar 35980 2.540
Remuneraciones y cargas sociales a pagar 13.565 3.691
Retenciones a pagar sobre remunesaciones 3.024 {99
Acreedores varios en Pesos ) 44.714 2.653
Acreedores varios cn Moneda Exfranjera {Anexo 1./ Nota 4) - 4.903
97.283 13.986
8.5. Cuentas de Orden - Deudoras - De Control - Otras:
Valores en custodia - 12.843
- 12.843
8.6, Egresos Financieros - Qtros:
hmpuesto a los ingresos brutos ’ 1.746 1.512
1.746 1.512
8.7. Ingresos por Servicios - Otros:
Cornisiones por Operaciones de Wholesale 2.816 2,075
Comisiones por Operaciones de Retail 34.022 13.151
Comisiones por Seguros 10.692 10.697
Otros - 3
47.530 25.928
8.8, Egresos por Servicios - Otros:
Empuesto sobre fos ingresos brutos 6.595 2.024
o B R . 6.595 2.024
Véasc nuestro informe de fecha / . /-j Véase nuestro nforme de fecha
8 de febrero de 2017 ! - i 8 de febrero de 2617
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NOTA 8 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS Y SUBCUENTAS (Cont.)

31.52.16 311215

{en miles de peses)

8.9, Utitidades Diversas - Otras:

Utilidades por venta de bienes uso 255 274
Utilidades por operaciones con bienes diversos 327 1425 -
Alquileres il 444
Otras ) 175 205
768 2,348

NOTA 9 - PUBLICACION DE ESTADOS CONTABLES

De acuerdo con lo previsto en la Comunicacidn “A” 3147, la previa intervencion del B.C.R.A,
no es requerida a los fines de la publicacidn de los presentes estados contables.

NOTA 10 - ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

En el Estado de Flujo de Efectivo y sus Equivalentes, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, para
las variaciones se considerd (nicamente el total del rubro “Disponibilidades™.

Disponibilidades 31206 31.12.15
(en miles de pesos)
Segiin Estado de Situacién Patrimonial 158.626 47.850
Segiin Estade de Flujo de Efectivo y sus Equivatentes [58.626 47.850

Diferencia -

Véase nuestro imforme de fecha L/\ y Véase nuestro informe de fecha
8 de febrero de 2017 ’ 8 de febrero de 2017
PRICE WATERHOUS . S.R.L. v _‘7“‘— 4 M,ﬁ%“::«y

. Adonso Mar;

Vieepresidente

a Xngeles Siel Mano Bdf 1scardi
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NOTA 11 - CUENTAS QUE IDENTIFICAN EL CUMPLIMIENTO DEL EFECTIVO
MINIMO

Los conceptos computados por la Entidad para la integracion del efectivo minimo (segiin lo
dispuesto por las normas del B.C.R.A. en la materia) y los correspondientes saldos al 31 de
diciembre de 2016 son los siguientes:

Concepto
$ miles USS miles
Saldos acreedores en cuentas corrientes a fa vista abiertas en el B.C.R.A. i7.246 37
Otras cuentas a la vista abiertas en entidades financieras del pais 113152 171
Total en concepto de Entegracién del Efectivo Minimo 130.398 208

NOTA 12 - PROCESO DE FISCALIZACION SOBRE EL IMPUESTO A LOS DEBITOS
Y CREDITOS EN CUENTA BANCARIA (LEY 25.413)

Periodos 2006/2007: Desde el mes de septiembre de 2009 la Entidad estuvo sujeta a un proceso
de fiscalizacion por parte de la Administraciéon Federal de Ingresos Publicos (“AFIP™),
Division Fiscalizacion Externa Nro. 1, Grandes Contribuyentes Nacionales, relacionada con
el Impuesto a los Débitos y Créditos en cuenta bancaria (Ley 25.413), que abarca los periodos
fiscales 2006 y 2007. Con fecha 13 de octubre de 2010 la Entidad recibio notificacion de la
AFIP acerca de la cuantificacion del Impuesto a los Débitos y Créditos, en virtud de las
acreditaciones por financiaciones otorgadas a los concesionarios, por miles de $ 403,
debido a la omisién por parte de la Entidad de actuar como agente de percepcion y liquidacion
del mencionado impuesto. Con fecha 19 de octubre de 2010, y en virtud al asesoramiento
recibido de parte de los asesores legales, la Entidad ha resuelto no prestar conformidad a
dicho ajuste por considerar que la operatoria involucrada se encuentra amparada en la
exencidn dispuesta por el articulo 10 inc. 1) del Decreto N° 380/01 y sus modificaciones. Con
fecha 2 de mayo de 2011 la Entidad recibid notificacion de la vista establecida por el articulo
17 de la Ley N° 11.683 (t.0. en 1998 vy sus modificaciones), la cual fue contestada siguiendo
el mencionado criterio establecido por los asesores legales de la Entidad.

Periodos 2008/2009: Con fecha 15 de marzo de 2011 la Entidad recibid notificacion sobre
la apertura de una nueva Orden de Intervencién de AFIP por los periodos 2008 y 2009 respecto
al Impuesto a los Débitos y Créditos, en base a la cual el dia 26 de abril de 2011 se aportd
la documentacion requerida dando contestacion a la misma.
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NOTA 12 - PROCESO DE FISCALIZACION SOBRE EL IMPUESTO A LOS DEBITOS
Y CREDITOS EN CUENTA BANCARIA (LEY 25.413) (Cont.)

Con fecha 8 de mayo de 2012 la Entidad recibié requerimientos ampliando la documentacion
solicitada por la fiscalizacion de los periodos 2008 y 2009, en base a las cuales el dia 29 de
mayo de 2012 se aportd la documentacion solicitada. Con fecha 11 de septiembre de 2012 la
Entidad recibid notificacion de la AFIP con la cuantificacion del impuesto omitido por los
afios 2008 y 2009, por miles de $ 1.172, sobre la cual siguiendo el criterio establecido por
los asesores legales de la Entidad, no se prestd conformidad.

El dia 16 de abril 2014 se recibioé un nuevo requerimiento aclaratorio sobre los periodos 2008 y
2009, el cual fue respondido en tiempo y forma. El 28 de agosto 2014 se recibio a través de la
01-594986 la notificacion de AFIP sobre la finalizacion del proceso de fiscalizacidn iniciado
en mayo del 2012 sobre los periodos 01/2008 a 12/2009. Con fecha 10 de diciembre de
2014, la Entidad recibid una nueva cédula de notificacion donde se informa sobre la
Resolucién N°® 75/2014 por el Impuesto sobre los Débitos y Créditos en cuentas bancarias
y ofras operatorias respecto de los periodos fiscales 01/2008 a 12/2009 inclusive. Dicha
resolucion confiere vista en los términos del articulo 17 de laley N® 11.683 (t.o. en 1998 y
sus modificaciones), siendo la misma parcial, abarcando sélo los aspectos contemplados en la
misma y en la medida en que los elementos de juicio tenidos en cuenta lo permitan. El dia 5
de febrero de 2015 se contestd la vista conferida y se formuld el correspondiente descargo sin
que, a la fecha, se hubiera notificado el dictado de la resolucion determinativa y sumarial.

Periodo 2010: Con fecha 21 de mayo de 2013 se notifico a la Entidad de una nueva apertura de
fiscalizacion de AFIP por el periodo 2010 sobre el Impuesto a los Débitos y Créditos en
cuentas bancarias mas requerimiento ampliatorio de documentacion, a la cual se le dio
cumplimiento el dia 26 de junio de 2013 presentando lo solicitado en tiempo y forma. Con
fecha 28 de marzo de 2014 se recibid un nuevo requerimiento ampliando la documentacion
presentada oportunamente sobre la fiscalizacién que se lleva a cabo por el periodo 2010 con
el cual se cumplié en tiempo y forma el 8 de abril de 2014. Con fecha 13 y 15 de mayo de 2014
la Entidad recibié nuevos requerimientos con el fin de ampliar la documentacion entregada
hasta el momento por el periodo 2010, los cuales fueron respondidos en tiempo y forma el 26
de mayo de 2014. El 16 de junio de 2014 la Entidad fue notificada por AFIP con la
cuantificacion del impuesto omitido, por miles de $ 466, sobre la cual siguiendo el criterio
establecido por los asesores legales de la Entidad, no se presté conformidad. El dia 2 de abril de
2015 se notificaron las diferencias resultantes de fiscalizacion, que fueron rechazadas por la
Entidad.
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NOTA 12 - PROCESO DE FISCALIZACION SOBRE EL IMPUESTO A LOS DPEBITOS
Y CREDITOS EN CUENTA BANCARIA (LEY 25.413) (cont.)

Periodo 2011: Con fecha 30 de mayo de 2014 la Entidad recibié notificacion sobre la
apertura de una nueva Orden de Intervencidén de AFIP por el periodo 2011 respecto al
Impuesto a los Débitos y Créditos, en base a la cual ¢l dia 2 de junio de 2014 se recibié un
nuevo requerimiento solicitando informacion sobre el afio en cuestion. El 28 de abril de 2015
la Entidad fue notificada por AFIP con la cuantificacion del impuesto omitido, por miles de
$ 1.344, sobre la cual siguiendo el criterio establecido por los asesores legales de la Entidad,
no se presté conformidad el dia 4 de mayo de 2015.

Periodo 2012/2013: Con fecha 29 de julio de 2015 la Entidad recibié notificacion sobre la
apertura de una nueva Orden de Intervencion de AFIP por el perfodo 2012 y 2013 respecto
al Impuesto a los Débitos y Créditos. La misma fue contestada en tiempo y forma con fecha 14
de agosto de 2015, A su vez y sobre el mismo periodo mencionado anteriormente el 25 de enero
de 2016 se nos notificé de un nuevo requerimiento para continuar aportar informacion sobre lo
analizado, el cual fue respondido en tiempo y forma con fecha 25 de febrero de 2016. Con fecha
5 de mayo de 2016 la entidad recibid notificacion por los periodos mencionados en este parrafo
solicitando el detalle de operaciones puntuales. El mismo fue respondido en tiempo y forma el
dia 17 de mayo de 2016. Con fecha 14 de junio de 2016 la entidad recibié un nuevo
requerimiento solicitando documentacion ampliatoria sobre los periodos 2012/2013. El mismo
fue respondido en tiempo y forma con fecha 6 de julio de 2016.

El 20 de septiembre de 2016 la Entidad fue notificada por AFIP con la cuantificacion del
impuesto omitido, por miles de $ 2.320 por el periodo 2012 y $ 4.703 por el periodo 2013
respectivamente, sobre la cual siguiendo el criterio establecido por los asesores legales de la
Entidad, no se prestd conformidad.

Con fecha 13 de octubre de 2016 la Entidad recibié notificacion por parte de los inspectores
actuantes para ratificar la modalidad de otorgamientos de préstamos a concesionarias para los
periodos fiscales 01/2010 a 12/2010 y posteriores, hasta mediados del periodo 2015.-

Cabe mencionar que la Entidad considera que la probabilidad de pérdida en los presentes
reclamos es remota e improcedente.

NOTA 13 - ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA POR EL B.C.R.A,

En febrero de 2014 el B.C.R.A. decidid la convergencia hacia las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (N.L.LF.) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accoun g g Standards Board - [ASB), para la confeccion de los
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NOTA 13 - ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA POR EL B.C.R.A. (Cont.)

estados contables de las entidades financieras,. correspondientes a los ejercicios anuales
iniciados a partir del 1 de enero de 2018 y para los periodos intermedios correspondientes a los
referidos ejercicios.

En virtud de lo mencionado, el Directorio de la Entidad ha aprobado el 30 de marzo de 2015 el
plan de implementacién para dicha convergencia requerido normativamente, el cual fue
presentado ante el organismo de contralor en esa misma fecha.

La Entidad se encuentra revisando las principales N.LLF. como asi también los cambios mas
significativos en cuanto a medicidon y exposicion. Asimismo, ha cumplimentado con las
capacitaciones de caracter interno previstas para el afio 2015, de acuerdo a lo establecido en €l
plan de implementacion mencionado, presentado oportunamente al B.C.R.A,

Adicionalmente, y en cumplimiento de lo dispuesto por la Comunicacion “A” 5635, con fecha
30 de septiembre de 2016 la Auditoria Interna de la Entidad emiti6 el “Informe Especial sobre
el Plan de Implementacién para la Convergencia hacia las N.LLF.”, el cual fue presentado ante
¢l B.C.R.A. ese mismo dia.

Asimismo, en cumplimiento de lo establecido por el B.C.R.A. através de la Comunicacion “A”
5844, el dia 30 de septiembre del 2016 se procedid a la presentacidn ante dicho Ente Regulador
de la conciliacion de activos y pasivos por aplicacion de las N.ILLLF. al 30 de junio de 2016, junto
con el informe del Auditor Externo, el cual no presenta hallazgos que mencionar con relacion
al mencionado proceso.

NOTA 14 — SUMARIOS EN INSTRUCCION

El 5 de febrero de 2016 la Entidad fue notificada de la Resolucidon del Superintendente de
Entidades Financieras y Cambiarias N° 1005 del 30 de noviembre de 2015 que dispuso la
instruccion del Sumario en lo financiero N°® 1484 (Expte. N° 100.688/15) contra Volkswagen
Financial Services Compaiiia Financiera S.A. y su Presidente por la presentacion fuera de plazo
de la documentacion relacionada con la designacidn de uno de los Directores de la Enfidad.

Con fecha 22 de febrero de 2016, 1a Entidad ha procedido a realizar el correspondiente descargo.

A la fecha de emisién de los presentes estados contables, la Direccion de la Entidad y sus
asesores legales estiman que no existirfan efectos patrimoniales adversos significativos que
pudieran derivarse del resultado final de dichas acciones.

- —
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NOTA 15 — POLITICA DE TRANSPARENCIA EN MATERIA DE GOBIERNO
SOCIETARIO

15.1. Principales accionistas

El capital social de VWFS asciende a miles de $ 497.000, representado por 497.000.000
acciones ordinarias, nominativas, no endosables, caratulares de $ 1 valor nominal y con derecho
a un voto por accion, de las cuales 243.530.000 son acciones Clase A y 243.530.000 son de
Clase B. Las acciones Clase A, representativas del 49% del total, son de titularidad de
Volkswagen Financial Services Holding Argentina S.R.L. y las acciones Clase B,
representativas del 51% restante, son de titularidad de BBVA Banco Francés. Cada accion de
Clase A y Clase B da derecho a un voto. Los accionistas de VWFS no poseen diferentes derechos
de voto. El capital social de VWFS no se encuentra admitido al régimen de oferta publica.

Volkswagen Financial Services Holding Argentina S.R.L. es una sociedad holding constituida
el 12 de mayo de 2015 en la Ciudad de Buenos Aires y fue inscripta ante la Inspeccion General
de Justicia ¢l 10 de junio de 2015, bajo el Namero 4712 del Libro 146 de Sociedades de
Responsabilidad Limitada. Tiene por objeto social la inversion, el otorgamiento de créditos y
financiaciones en general con expresa exclusion de las operaciones previstas en la Ley N°
21.526 y toda otra que requiera el concurso plblico. Las acciones de Volkswagen Financial
Services Holding Argentina S.R.L. pertenecen a Volkswagen Financial Services AG, sociedad
constituida en la Repablica Federal de Alemania, poseedora del 96% de su capital social y a
Volkswagen Finance Overseas B.V., constituida en los Paises Bajos, poseedora del 4% restante.

BBVA Banco Francés S.A. es una sociedad controlada por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
S.A. (BBVA), quien al 31 de diciembre de 2016 cra titular directo o indirecto de acciones
equivalentes al 75,95 % del capital social de BBVA Banco Francés. El capital de BBVA Banco
Francés S.A, ha sido admitido al régimen de oferta ptiblica en Argentina y a la cotizacion bursatil
en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y en la New York Stock Exchange (bajo la forma de
American Depositary. Shares (“ADSs”), representadas por American Depositary Receipts
(“ADRs™). Las acciones de BBVA cotizan en el Mercado Continuo de las Bolsas de Valores
espafiolas, asi como en los mercados de Londres y México. Los ADSs de BBVA cotizan en
Nueva York y se negocian también en la Bolsa de Lima (Peru} a través de un acuerdo de
intercambio entre ambos mercados.
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15.2. Estructura erganizacional

En cuanto a su estructura organizacional, VWFS cuenta con dos Sub-Gerencias Generales, uno
a cargo del Front Office y otro a cargo del Back Office. Del Sub-Gerente General de Front
Office dependen directamente el Tesorero, la Gerencia de Recursos Humanos, la Gerencia
Comercial y la Gerencia de Operaciones; en tanto que del Sub-Gerente General de Back Office
dependen directamente la Gerencia de Finanzas, la Gerencia de Riesgos, ta Gerencia de
Sistemas y la Gerencia de Administracion, conforme el siguiente esquema:
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Las actividades de Compliance, Legales, Gestion de Riesgos, Recaudacion (cobranzas),
Atencion al Cliente, Presentacion de Informacion al BCRA, Tecnologia de la Informacion y
Auditoria Interna son gestionadas por BBVA Banco Francés S.A., en virtud de la oferta de
servicios presentada a VWFES el 20 de-septiembre de 2016.
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I.a Entidad no cuenta con Sucursales o Subsidiarias.
15.3. Directorio
a) Directores

El Directorio esta integrado por los siguientes Directores elegidos por cada uno de los
accionistas Clase A y Clase B, segun fue resuelto por la Asamblea de Accionistas.

La némina actual de los miembros titulares y suplentes del Directorio de VWFS es la siguiente:

Nombre Cargo actual dEe;‘!r;i;?li:g?o
Maria Angela Stelzer Director Titular {designado por accionistas de Clase A) | 31/12/2017
Gustavo Fabién Alonso Vicepresidente - Director Titular {designado por 31/12/2017
accionistas de Clase B)
Oscar Miguel Castro Director titular (designado por accionistas de Clase BY | 31/12/2017
Luciano Fernandez Pelayo Director Suplente (designado por accionistas de Clase A) | 31/12/2017
Gabriel Eugenio Milstein Director Suplente (designado por accionistas de Clase B) | 31/12/2017

Con fecha 28 de diciembre de 2016 el Directorio acepto la renuncia del Sr. Juan Carlos Bassi a
su cargo de Director Titular y Presidente de VWES, con efectos a partir del dfa 31 de diciembre
de 2016.

En consecuencia, de acuerdo a lo establecido en el articulo 11 del estatuto, hasta la proxima
asamblea anual de accionistas, la representacion legal de la sociedad serd ejercida en forma
conjunta por el Vicepresidente, el Sr. Gustavo Fabian Alonso y Maria Angela Stelzer, Director
titular designado por los accionistas de Clase A.

b) Facultades y responsabilidades del Directorio
Los Directores en su condicion de integrantes del érgano de administracion de la sociedad, en

el Ambito propio de su actuacion, deben observar las pautas de conducta que establece {a
legislacion de fondo, en especial; 1§ ley désoeiedades comerciales, actuando con idoneidad,
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eficiencia en el desempefio de sus funciones y especificidad en la competencia para los negocios
objeto de la sociedad. En consecuencia deberdn postergar sus intereses personales y evitar la
actuacion en competencia con la sociedad salvo expresa y previa aprobacion del Directorio o
conformidad de la sindicatura.

El Directorio tiene por imperativo estatutario y de acuerdo a este Cédigo, las mas amplias
facultades de representacion, administracion, gestion y vigilancia, asi como para realizar toda
clase de actos y contratos de disposicion y administracion, y en especial, sin que la presente
enumeracion limite en modo alguno las més amplias atribuciones anteriormente sefialadas, le
cotresponde entre otras:

1. Objeto Social: Ia realizacion de todas aquellas operaciones que constituyen el objeto social o
contribuyan a posibilitar su realizacion, asi como, los que surjan de las disposiciones legales
vigentes.

2. Dividendos: proponer la distribucion o no de dividendos y su forma de pago. Es un objetivo
del Directorio propender a la distribucidn a los accionistas de los dividendos del ejercicio en los
porcentajes y bajo las condiciones establecidas por los organismos de contralor. A tal fin podra
aprobar una politica de dividendos, asi como la de autocartera, y en especial, sus limites.

3. Gestion: de acuerdo con las disposiciones legales vigentes, en oportunidad de emitir los
Estados Contables y la Memoria del Ejercicio, el Directorio expondra el desarrollo de su gestion
asi como los resultados de la misma a efectos de su consideracion por la Asamblea General de
Accionistas.

4. Aprobacion de Politicas y Estrategias: el Directorio deberd aprobar en particular las siguientes
politicas y estrategias:

i) Presupuesto Econdmico Financiero: los presupuestos anuales y las politicas generales a nivel
comercial y financiero, seran revisados en forma semestral.

ii) Monitoreo del Riesgo: la politica de control y gestion de riesgos, asi como el seguimiento
periodico de los sistemas internos de informacion y control interno y externo. A tal fin, el
Directorio aprobara el Informe del Comité de Riesgos, el cual contiene el resultado de la
evaluacién anual del modelo de control interno y de los procesos de riesgo operacional; y el
informe de Riesgos, el cual contiene una analisis de la situacion de riesgos de crédito, de
mercado, de liquidez y estructurales, junto con el andlisis de escenarios de estrés y planes de
contingencia.
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iil) Politica de Gobierno Corporativo. En este sentido, aprobard y supervisara la implementacion
del Cédigo de Gobierno Societario y de los principios y valores societarios. Asimismo,
anualmente evaluari si el Codigo de Gobierno Societario es adecuado a su perfil, complejidad
e importancia, y dejara constancia en actas de tal evaluacidn.

iv) Cédigo Deontoldgico y Normas de Conformidad: La aplicacion del Cédigo Deontolégico y
Normas de Conformidad por todo el personal de VWFS, cuye cumplimiento deberd ser
monitoreado por auditoria interna.

v) Alta Gerencia: Supervisar a la Alta Gerencia de VWFS, ejerciendo su autoridad para obtener
informacion suficiente en tiempo y forma que permita evaluar su desempeiio. A tal fin, aprobara
las facuitades y responsabilidades de la Alta Gerencia.

Asimismo, se reunird regularmente con la Alta Gerencia para revisar las politicas, estableciendo
canales de comunicacion y monitoreando el cumplimiento de los objetivos societarios. A tal fin,
de resultar necesario en funcion del contenido del orden del dia, los integrantes de la Alta
Gerencia podran participar de las reuniones de Directorio, y uno de los Directores Titulares de
VWES se reunird con la Alta Gerencia para revisar las politicas, establecer canales de
comunicacion y monitorear el cumplimiento de los objetivos societarios.

vi} Politica de Compensaciones y Evaluacion de Desempefio: la politica de retribuciones y
evaluacion del desempeiio, estableciendo estandares de desempefio de la Alta Gerencia y todo
el personal de VWFS.

vii) Sistema de incentivos econdémicos al personal: aprobara el disefio y la implementacion.
viii) Capacitacion del personal: establecerd los lineamientos generales para la capacitacion,
entrenamiento y desarrollo de los ejecutivos, el cual serd desarrollado a través del Area de
Recursos Humanos. _

ix) Auditores Externos: el Directorio debera ejercer la debida diligencia en el proceso de
contratacion y seguimiento de la labor de los auditores externos.

x) Prestadores: establecera una politica respecto de las actividades delegadas a terceros, en
particular para seleccionar a los prestadores, estableciendo planes de contingencia.

xi) Trasparencia de la informacion: debera poner a disposicion del mercado la informacién
referente a los productos ofrecidos que, por su condicion de entidad financiera, la sociedad deba
hacer publica periddicamente.

En este sentido, el Directorio, dentro del principio de transparencia, establecerd los medios
adecuados para asegurar que la Entidad comunica toda aquella informacién que pueda resultar
relevante para los clientes, y que esta informacion resulte ser correcta y veraz.
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¢) Etica y Normas de Conducta

Los Directores estaran sujetos al deber de fidelidad al interés social, debiendo cumplir los
deberes impuestos por las leyes y el Estatuto.

Asimismo, los Directores deberan observar un comportamiento ético en su conducta acorde con
las exigencias normativas aplicables a quienes desempefien cometidos de administracion en
sociedades comerciales, en particular en compaiiias financieras, de buena fe, y conforme a los
principios que constituyen los valores de VWFS.

d) Conflictos de Intereses

Cada Director debera abstenerse de asistir e intervenir en aquellos casos en los que pueda
suscitarse un conflicto de interés con la Sociedad.

No estar4 presente en las deliberaciones de los 6rganos sociales de los que forme parte, relativas
a asuntos en los que pudiere estar interesado directa o indirectamente, o que afecten a las
personas con él vinculadas en los términos legalmente establecidos.

Asimismo, los Directores no podran realizar directa o indirectamente transacciones personales,
profesionales o comerciales con la Sociedad o sus accionistas, distintas de las relaciones
bancarias habituales, salvo que éstas estuviesen sometidas a un procedimiento de contratacion
que asegure su transparencia, con ofertas en concurrencia y a precios de mercado.

Los Directores no podrd valerse de su posicion en la Sociedad para obtener una ventaja
patrimonial, asi como aprovechar en beneficio propio o indirectamente o de personas a él
vinculadas, una oportunidad de negocio de la que haya tenido conocimiento como consecuencia
de su actividad como Directores de VWFS, a no ser que la misma haya sido previamente
ofrecida a la Entidad y ésta desista de explotarla y su aprovechamiento sea autorizado por el
Directorio.

A este efecto, los Directores deberdn comunicar al Directorio cualquier situacion de conflicto,
directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de la Sociedad, la participacion que tuvieran
en una sociedad con el mismo, andlogo o complementario género de actividad al que constituye
su objeto, asi como los cargos o las funciones que en ella ejerzan, asi como la realizacidn, por
cuenta propia o ajena, del mismo, analogo o complementario género de actividad del que
constituya ¢l objeto social. ‘
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NOTA 15 — POLITICA DE TRANSPARENCIA EN MATERIA DE GOBIERNO
SOCIETARIO (Cont.)

15.4. COMITES

VWFS cuenta con la conformacion de distintos comités, los cuales dependen directamente del
Directorio de la Entidad y se detallan a continuacion:

- Comité de Direccién

- Comité de Auditoria

- Comité de Cumplimiento y Prevencién de Lavado de activos
- Comité de Tesorerfa

- Comité de Crédito y Riesgos

- Comité de Informacion y Tecnologia (IT)

- Comité de Recursos Humanos

A} CoMmITE DE DIRECCION

El Comité de Direccion es un 6rgano de gobierno constituido por decision del Directorio de la
Entidad, el cual se encuentra compuesto por Jorge Alberto Bledel, Igancio Sanz y Arcelus, Juan
José Solis, designados por los accionistas Clase B; Robert Klaus-Peter Loeffler, Pedro Catena
Pou y Hernan Pablo Vazquez Santacruz, designados por los accionistas Clase A; y los Sub-
Gerentes Generales, maximos responsables de las distintas gerencias de VWFS.

B) COMITE DE AUDITORIA (BCRA)

De acuerdo con las disposiciones de BCRA, el Comité de Auditoria Interna de la Entidad se
encuentra integrado por dos directores, de los cuales uno debe haber sido designado por los
accionistas de Clase A y otro por los accionistas de Clase B, y por el Responsable Maximo de
Auditoria Interna de acuerdo al Contrato de Prestacion de Servicios conel BBVA Banco Francés
SA. Su funcionamiento se rige por disposiciones de BCRA y normas internas.

El Directorio debe utilizar en forma oportuna y eficaz las conclusiones de la auditoria interna y
fomentar la independencia del auditor interno respecto de las areas y procesos controlados por
la auditoria interna.

Las reuniones se realizan en forma mensual, y se deja constancia en actas de lo tratado en cada
reunion.

e
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NOTA 15 — POLITICA DE TRANSPARENCIA EN MATERIA DE GOBIERNO
SOCIETARIO (Cont.)

C} Comy TE DE CUMPLIMIENTO Y PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS

Fste Comité se encuentra integrado por: (i} el Director Titular designado por los accionistas
titulares de las acciones ordinarias Clase B de la Entidad y Oficial de Cumplimiento; (ii)
Director Titular, designados por los accionistas titulares de las acciones ordinarias Clase A; (fii)
Funcionario responsable maximo de prevencion de lavado de activos.

La principal funcién de este cuerpo consiste en asistir al Oficial de Cumplimiento de VWFS en
todos aquellos aspectos vinculados con la prevencion de lavado de activos y financiamiento al
terrorismo.

En particular, este Comité debe:

e Marcar politicas de actuacion, revisando continuamente su grado de avance.

o Denunciar ante las autoridades competentes, operaciones que resulten inusuales
o sospechosas, o bien tomar la decision de desestimarlas, cuando asf se lo
requiera.

¢ FEvaluar potenciales riesgos de lavado de activos en los nuevos productos y/o
servicios.

¢ Consensuar acciones para el andlisis de operaciones sospechosas.

s Sensibilizar a sus areas de actividad en la importancia de la prevencion de lavado
de activos y financiamiento del terrorisimo.

o Detectar cualquier situacion relevante que pudiera producirse en sus 4reas a este
respecto.

e Asumir los compromisos necesarios por parte de su drea para poner en marcha
los sistemas de prevencion, de forma coordinada con el Responsable de
Prevencion de Lavado de Activos,

o Establecer el Programa de Capacitacion Anual a todo el personal de VWFS.

Las reuniones se realizan con una periodicidad mensual, y se deja constancia en actas de lo
tratado en cada reunidn.
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NOTA 15 -~ POLITICA DE TRANSPARENCIA EN MATERIA DE GOBIERNO
SOCIETARIO (Cont.)

D) COMITE DE TESORERIA

Este Comité se encuentra integrado por Diego Cesarini, designado por los accionistas titulares
de las acciones ordinarias Clase B; Joao Paulo de Oliveira Andrade Rias, designado por los
accionistas titulares de las acciones Clase A; y Javier Martinez Vallano, responsable méximo
financiero de la sociedad.

E)} Comitr; pE CREDITO ¥ RIESGOS

En materia de administracion de riesgos de créditos y riesgos, VWFS cuenta con un Comité de
Créditos y riesgos integrado por un Director Titular designado por los accionistas titulares de
las acciones ordinarias Clase A, el Director Titular designado por los accionistas titulares de las
acciones ordinarias Clase B; y el Sub-Gerente General de Back Office, en calidad de responsable
maximo de créditos de la sociedad. La principal funcion de este cuerpo consiste en resolver
cuestiones de indole crediticia y andlisis de riesgos.

Las principales funciones del Comité son:

e Revisar, modificar, ampliar y/o suspender lineas de crédito por financiacion
mayorista (operatoria wholesale).

o Desarrollar procesos que identifiquen, evalGen, monitoreen y mitiguen los
riesgos en que incurre la Entidad.

¢ Implementar sistemas apropiados de control interno y monitorear su efectividad,
reportando periédicamente al Directorio sobre el cumplimiento de los objetivos.

e Realizar un seguimiento de las actividades relacionadas con la gestion de los
riesgos de crédito, de mercado, de liquidez y/o de activos y pasivos, operacional,
de cumplimiento y de reputacidn, entre otros.

Las reuniones se realizan en forma mensual, y se deja constancia en actas de lo tratado en cada
reunion.
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NOTA 15 — POLITICA DE TRANSPARENCIA EN MATERIA DE GOBIERNO
SOCIETARIO (Cont.)

F) COMITE DE INFORMACION ¥ TECNOLOGIA (IT)

Este Comité se encuentra integrado por un Director Titular designado por los accionistas
titulares de las acciones ordinarias Clase A; un Director Titular designado por los accionistas
titulares de las acciones ordinarias Clase B , y el Sr. Guillermo de la Plaza, Referente
Tecnoldgico de la sociedad.

En particular, son funciones del Comité:

e Vigilar el adecuado funcionamiento del entorno de Tecnologia Informatica y
contribuir a la mejora de la efectividad del mismo.

e Aprobar el Plan de Tecnologfa Informética y Sistemas, y evaluarlo en forma
periédica, revisando su grado de cumplimiento.

* Revisar los informes emitidos por las auditorias relacionados con el ambiente de
Tecnologia Informética y Sistemas, y velar por la gjecucion de acciones
correctivas tendientes a regularizar o minimizar las debilidades observadas,
contemplando el riesgo asociado a las mismas.

e Aprobar politicas y/o planes de seguridad fisica o l6gica para la reduccion del
riesgo asociado a los Sistemas de la Entidad.

e Mantener una comunicacién oportuna con funcionarios de la Gerencia de
Auditoria Externa de Sistemas de la Superintendencia de Entidades Financieras
y Cambiarias, en relacion con los problemas detectados en las inspecciones
actuantes en las entidades y con el monitoreo de las acciones llevadas a cabo para
su sofucion informética.

o [l Comité estard facultado para la definicion de nuevas funciones o dmbitos de
revisién, si lo considerara necesario, a fin de que la Entidad cumpla en sus
Sistemas de Informacion con los objetivos generales de Eficacia, Eficiencia,
Confidencialidad, Integridad, Disponibilidad, Confiabilidad, y Cumplimiento
Normativo.

Las reuniones se realizaran con una periodicidad minima trimestral, y se dejara constancia en
actas de lo tratado en cada reunion"
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NOTA 15 — POLITICA DE TRANSPARENCIA EN MATERIA DE GOBIERNO
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G) COMITE DE RECURSOS HUMANOS

Por otro lado, VWFS cuenta con un Comité de Recursos Humanos, integrado por Paula Resta,
desiganda por los accionistas titulares de las acciones ordinarias Clase B; Joao Paulo De Oliveira
Andrade Rias, designado por los accionistas titulares de las acciones ordinarias Clase A; y
Mariana Rodriguez, maxima responsable de Recursos Humanos de la Compaiiia.

Este cuerpo tiene como principal responsabilidad la supervision de la politica de remuneraciones
de la Entidad, contando con facultades para-fijar y monitorear la politica de remuneraciones
como asi también aprobar modificaciones a la misma.

Con respecto a la politica de incentivos econdmicos al personal, la Entidad cuenta con un
esquema anual de retribucion variable, el cual es aplicado siguiendo los lineamientos
establecidos por el Grupo Volkswagen. Este esquema de retribucion es aprobado localmente por
el Presidente de la Entidad y se determina en base a los siguientes tres conceptos:

- Resultados de la Entidad.
- Resultados del Grupo Volkswagen a nivel global.
- Performance del empleado (cumplimiento de objetivos).

15.5. CODIGOS DE CONDUCTA

Por ultimo, la Entidad sustenta sus practicas en materia de gobierno societario en las directrices
que a continuacion se detallan, las cuales resultan pilares fundamentales para articular las
actividades de la Entidad con su visidn y mision:

- Cédigo de gobierno societario: en este documento se hace referencia a la manera que la
Entidad desarrolla sus actividades y negocios, describiéndose, entre otros aspectos, los
lineamientos corporativos del Grupo Volkswagen, la estructura organizacional de
VWFS, como asf también sus drganos de gobierno, su sistema de control interno y las
politicas implementadas en materia de transparencia, gestion de riesgos ¢ incentivos
econdémicos al personal.
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- Cébdigo de conducta: a través de este cddigo, la Entidad tiene por finalidad establecer los
principios basicos de conducta haciendo foco en aspectos tales como responsabilidad
respecto a los principios y derechos sociales, igualdad de oportunidades y respeto mutuo,
los empleados y la representacién de los trabajadores, la cultura y colaboracion del
management, la prevencion de conflictos de intereses y la corrupeidn, el trato con los
socios comerciales y terceros, el tratamiento de la informacion, la proteccion laboral y
de la salud, la proteccidén del medio ambiente y la proteccion y el uso adecuado del
patrimonio de VWFS,

- Cobdigo de prevencion de conflictos de intereses y corrupcion: esta directriz
organizacional regula la actuacion en caso de conflicto de intereses y lucha contra la
corrupcion y los delitos econdémicos. Su finalidad es la prevenciéon de la corrupcidn y los
delitos econdmicos de forma sostenida, mediante reglamentaciones vinculantes y
comprensibles y medidas de acompafiamiento (como por ejemplo: rotaciones en los
puestos de trabajo, principio de vigilancia por varios ojos, informacion y consejo).
Asimismo, tiene como objetivo establecer un sistema adicional de esclarecimiento y
persecucion de este tipo de actuaciones y delitos.

- Resoluciones en materia de regalos e invitaciones: estas resoluciones tienen por finalidad
establecer las reglas sobre entrega de presentes, premios, regalos e invitaciones por parte
de VWFS para el pablico interno y externo. Las normas contenidas en este documento
son un medio necesario para proteger a los empleados de la Entidad y a terceras partes,
de manera de evitar cualquier conflicto de intereses y las consecuencias juridicas que
pudieran derivarse como consecuencia de ello.

NOTA 16 - POLITICA DE GERENCIAMIENTO DE RIESGOS

De acuerdo con lo dispuesto en Ja Comunicacion “A” 5398 y complementarias del B.C.R.A,,
describimos las politicas y procesos utilizados para la identificacion, evaluacion, control y
mitigacion de los riesgos relevantes con los cuales se enfrenta la Entidad en su operatoria:
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- Riesgo de Crédito:

En lo referente a los riesgos de crédito, la Entidad cuenta con manuales de procedimientos y
herramientas de gestién para efectuar la evaluacién, que de manera sintética se describen
seguidamente:

o Manuales de procedimientos para personas fisicas y personas juridicas que definen con
fa mayor claridad posible los riesgos de crédito incluyendo la financiacidn mayorista
hacia los concesionarios (operatoria wholesale).

o Sistemas de Credit Scoring:

= Esuna herramienta estadistica que analiza, de manera interrelacionada y ponderada, los
factores que miden el riesgo, para la toma de decisiones
= Mide el riesgo desde 1a dptica de cliente operacion
= Sistematiza y homogeneiza las decisiones
= PBvalia automéaticamente las siguientes caracteristicas:
» Operacién
» Perfil del cliente (caracteristicas socioecondmicas)
= Capacidad de Repago / Balance de Caja
Cuantifica ka probabilidad de que una operacion resulte morosa

o Filtros de admision; Caleulo de la capacidad de repago, relacion cuota/ingreso,
evaluacion de antecedentes internos y externos, verificacion de los porcentajes a
financiar solicitados y verificacién de que los montos requeridos se adecuen a las
politicas de la Entidad.

o Modulo de admisién: la red de concesionarios carga las solicitudes de financiacion en
un sitio WEB para que se repliquen en nuestro sistema de Admision; alli pasan por todos
los filtros mencionados anteriormente y las rutinas de score definidas, en caso de no
encontrar ninguin inconveniente, se aprobaré la operacién, de lo contrario sera analizada
por nuestra plataforma de riesgos para definirla. Las resoluciones estardn disponibles en
el mismo sitio WEB. La liquidacién de las operaciones se realizard con documentacion
digital.

o Politicas erediticias y de excepciones: la Entidad cuenta con politicas crediticias como
asi también politicas de excepciones, las cuales estan perfectamente definidas en los
manuales de procedimientos.
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o Plataforma de Riesgos: L.a Entidad cuenta con una plataforma de analistas de riesgos
especializada. En funcidn de su nivel de especializacién, cada analista cuenta con
diferentes niveles de facultades crediticias para la aprobacion de los riesgos y las
excepciones, las cuales también estan definidas en los manuales de procedimientos.

o Comité de Riesgos: Mensualmente se realiza un comité de riesgos en el cual participan
como minimo dos directores titulares y el Sub-Gerente General de Back Office. En dicho
comité se efectua el seguimiento de los indicadores de riesgos y se definen las politicas
crediticias de la Entidad.

- Riesgo de Liquidez, Tasa de interés y Mercado:

La Entidad, por politica de riesgos de liquidez y mercado, no puede asumir sin previa
autorizacién de sus accionistas, riesgos estructurales ni por tasa de interés, ni por tipo de cambio.

Es por ello que todos los activos de la Entidad se financian en la misma moneda en que se
otorgan, asi como también se opera calzando los vencimientos de los pasivos con la caida de la
cartera de activos.

La entidad financia su actividad con fondos propios, con financiaciéon otorgada por BBVA
Banco Francés S.A. y otras entidades de primera linea de! sistema financiero.

La politica de gestion de activos y pasivos procura asegurar que haya suficiente liquidez para
hacer frente a sus compromisos de financiacion.

El financiamiento es obtenido en forma local y exclusivamente en pesos para minimizar el riesgo
de descalce con sus propias operaciones activas que son otorgadas localmente en pesos. En
cuanto a la tasa, los financiamientos son a tasa fija y con intereses al vencimiento, va que ello
posibilita una mejor cobertura de los activos financiados. Todos los pasivos de la entidad estan
nominados en la misma moneda que sus activos.

- Riesgo Operacional:

En lo referente a riesgos operacionales, la Entidad cuenta con un procedimiento para efectuar la
Evaluacién del Riesgo Operacional (ROP) basado en la vision del Comité de Supervision
Bancaria de Basilea.
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La metodologia a través de la cual se gerencian los ROP en la Entidad comprende:

Definicién de Riesgo Operacional

Metodologia de Trabajo

Rol del Propietario del Proceso

Etapas para el desarrollo def Mapa de los ROP

Principio de arborescencia o andlisis de los Macroprocesos (MP)

Proceso de Evaluacion y Sintesis de los Informes

Actualizacion del Mapa de Riesgos

Anexos con ejemplos de los formularios y listados del software de evaluacion

Q0 C o0 000

La identificacién, evaluacién, control y mitigacién de cada tipo de riesgo relevante se encuadra
en el siguiente proceso:

Gestidn Evaluar los riesgos (Impacto, Frecuencia) y

. g . Anual
Local su nivel de control para priorizar las acciones.

Establecer un Tablero de Comando que

9?91?5 Q}?V?i_ a[?tfsit;ga perpnita vigilar la evolucion de los ROP y Mensual
B H validar los desvios.
Archivar las incidencias vinculadas con los
Gestidn RO.P' .
Mejorar el tratamiento de las incidencias Regutar
del pasado

tomando en cuenta ka rentabilidad de las
acciones correctivas.

Las etapas para la definicion del Mapa de Riesgos son:

Definir la matriz de los riesgos
Identificar los riesgos

Evaluar los riesgos

Pricrizar los riesgos

Proponer mejoras y acciones correctivas
Controlar las acciones correctivas

o0 0O 00
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

Clasificacién de las Financiaciones por Situacién y Garantias Recibidas

al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(cifras expresadas en miles de pesos)

Anexo B

31.12.16

31.12.15

CARTERA COMERCIAL

En situacién normal

1,454,158

Con garant{as y comtragarantias preferidas "A"
Con garantias y comragarantias preferidas "B"
Sin garantias preferidas ni contragarantias

1.454.158

Con seguimiento especial — en observacibn

Con garantias y contragarantias preferidas "A®
Con garantias y contragaraatias preferidas "B"
Sin garantias preferidas ni contragasantias

Con seguimicnto especial — en negociacion o con acuerdos de refinanciacion

Con garantias y contragarantias preferidas "A"
Con garantias y contragarantias preferidas "B"
Sin garantias preferidas ni contragarantias

Con problemas

Con garantias y contragarantias preferidas "A"
Con garantias y contragarantias preferidas "B*
Sin garantias preferidas ni contragarantias

Con alto riesgo de insolvencia

Con garantias y conlragarantfas preferidas "A"
Con garantfas y contragarantias preferidas "B"
Sin garantias preferidas ni contragarantias

Irrecuperable

Con garantias y contragarantias preferidas "A”
Con garantias y contragarastias preferidas "B"
Sin garantias preferidas ni contragarantias

Irrecuperable por disposicion ééenieca

Con garantias y contragarantias preferidas "A"
Con garandias y contragarantias preferidas "B”
Sin garantias preferidas ni confragarantias

TOTAL CARTERA COMERCIAL

1.454.158

98.403
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Volkswagen Financial Services Compafiia Financiera S.A.

Clasificaciéon de las Financiaciones por Situacién y Garantias Recibidas
al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(cifras expresadas en miles de pesos)

Anexo B (Cont.)

31.12.16 31.12.15

CARTERA DE CONSUMO Y YIVIENDA
Situacién normal 167.710 2412
Con garantias y contragarantias preferidas "A" - -
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 0.238 1.879
Sin garantias preferidas ni contragarantias 158472 533

Riesgo Bajo - -
Con garandias y contragarantias preferidas "A" - -
Con garantias y contragarantias preferidas "B" - -
Sin garantias preferidas ni contragarantias - -

Ricsgo Medio - -
Con garantias y conteagarantias preferidas "A" - -
Con garantias y contragarantias preferidas "B" - -
Sin garantias preferidas ni contragarantias - -

Riesgo Alto - -
Con garantias v contragarantfas preferidas "A” . -
Con garantias y contragarantias preferidas "B" - -
Sin garantias preferidas ni contragarantias - -

Irrecuperable - -

Con garantias y contragarantias preferidas "A" - -
Con garaniias y contragarantias preferidas "B - -
Sin garantias preferidas ni contragaraniias - -

Irrecuperable por disposicion téenica - -

Con garantias y contragarantias preferidas "A" - -
Con garantias y contragarantias preferidas "B" - -
Sin garantias preferidas ni contragarantias - -

TOTAL CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA 167.710 2412

TOTAL GENERAL 1.621.868 100.815

) Comprende el total de financiaciones definidas en la Comunicacion "A" 2816 del B.C.R.A., segiin ¢l siguiente detalle;

31.32.16 3i.12.15
Préstamos (antes de las previsionces) 1.620.171 95.144
Créditos por Arrendamientos Financieros {antes de las previsiones) 1.697 1.837
Ofras garantias otorgadas comprendidas en las Normas de Clasif, de Deudores - 3834
Tatal 1.621.868 100,815

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha

8 de febrero de 2017 = S 8 de febrero de 2017
PRICE WATERHOUSE o
i - ; e
. “‘- U, T i (»” e ' —
ocio) ustavo F. Alonso Marfa Ang€les Stelzer Mario Réfact Biscardi *
Vic_gpresid nte Direttor Titular Por Comision Fiscalizadora
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

Concentracion de las Financiaciones
al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(cifras expresadas en miles de pesos)

Anexe C
Financiaciones
31.12,16 31.12.15
Namero de clientes
Saldo de deuda % sobre cartera total Saldo de deuda % sobre cartera total

10 mayores clientes 638.219 39% §9.500 98.70%
50 sigwientes 819.740 5% 1.315 1.30%
100 siguienies 27482 2% - -
Resto de clientes 136428 8% - -
Total 1.621.868 100% 160.815 100%

Véase nuestyo informe de fecha
8 de febrero de 2017

Véase nuestro mforme de fecha
8 de febrero de 2017

PRICE WATERHOUS . L.

it

Ma

e
rio Rafacl Biscardi...-
Por Comision Piscalizadora

Gustavo ¥, Alotso
1FO 17 Vicep@i\dant
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.
Movimiento de Previsiones
al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(cifras expresadas en miles de pesos)

Anexo J
Disminucioues
Sakdos al inicio | Aumentos
Detalle del ejercicio e moneda gs;l(:gslszl E;;;i(ll;sl:;l
reexpresados | homogénea | Desafectaciones | Aplicaciones M e

Regularizaderas del Activo
Pefstamos
Por riesgo de incobrabilidad 138 16.199 (138) - 16.199 138
Créditos por arrendamientos
financieros
Por riesgo de incobrabilidad 18 22 23) - 17 i
Oftros créditos por arrendamiento
financiero
Por riesgo de incobrabilidad - 20 - - 20 -
Total 156 16.241 {161} - 16.236 156
Del Pasivo
Indenurizaciones por despidos 418 - - {302} 116 418
Oftras contingencias 7.505 2.875 (41} {681) 9558 7.505
Total 7.923 2.875 (141} {983) 2.674 7.923

M Corresponde principalmente a lo dispuesto por fa Comunicacién “A” 2357 del B.C.RA.

Véase nuesiro informe de fecha
8 de febrero de 2017

Véase nuestro informe de fecha
8 de fchrero de 2017

PRICE WATERHOUSE & C

Gustave-ElAldnso felzer
~¥iceprestdente Dirgctor 'ﬁitular
h ! i
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.
Composicién del Capital Social
al 31 de diciembre de 2016
(cifras expresadas en miles de pesos)

Anexo K
Acciones Capital Social
Emitido
Clase Cantidad Votos por accion Integrado
Er circulacion

Ordinarias nominativas no 243.530.000 1 243,530,000 243.530.000

endosables Clase A
Ordinarias nominativas no 253470.000 1 253.470.600 253.470.000

endosables Clase B
Total 497.000.000 1 497.060.000 497.000.600

Véase nuestro nforme de focha
8 de febrero de 2017
Maria An

) .umw"’“‘ )
le/i; Stelzer Mario Rafiiel Biscardi
Dirceldr Titufar Por Comision Fiscalizadora

Veéase nuesiro informe de fecha
8 de febrero de 2017

PRICE WATERHO

Vicé‘prg:gidex te
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.
Saldos en Moneda Extranjera
al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(cifras expresadas en miles de pesos)

Anexo L.
Casa matriz y Totat 31.12.16 .
Rubras sucnrsales en el Total 31,12.16 (por moneda) Total 31.12.15
pais Délares Euros

Activo
Disponibilidades 3306 3.306 3.300 - 1.208
Créditos Diversos (Nota 8.1.) - - - - 1.504
Total 3.30¢6 3306 3.306 - 2712
Pasivo - - -
Obligaciones Diversas {(Nota 8.3.) - - - - 4.903
Total - - - - 4,903

Véase nuestro informe de fecha -
8§ de febrero de 2017

Véase nuestro informe de fecha
§ de febrero de 2017

PRICE WATERHOUSE

ViucPresid nfe Directd) Titular
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Yolkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

Asistencia a Vinculados

al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(cifras expresadas en miles de pesos)

Anexo N
Situacién Total
Concepto
Normat 312,36 31.12.15
Préstamos 42 42 42
Créditos por Arrendamientos Financieros 1.697 1697 1.676
Total 1.739 1.739 1.718

Véase nuestro informe de fecha
8 de febrero de 2017

PRICE WATERHO

@er

ctori Titufar

Véase nuestro informe de fecha
# de febrero de 2017

Mario Rafact Biscardi
Por Comisién Fiscalizadora

n”’/-/
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Volkswagen Financial Services Compafiia Financiera S.A.
Proyecto de distribucion de utilidades
Correspondiente al gjercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2016
(cifras expresadas en miles de pesos)

2616

Resultados no asignados 1.258
A Reseiva Legal (20% s/ pesos miles 1.258) (252)

A Reserva Estatutaria -

Ajustes (puntos 2.1.3 y 2.1.4 def Texto Ordenado de “Distribucion de resultados™) -
Subtotal 1406
A Reserva Normativa — Especial para instrumentos de deuda snbordinada -
Ajustes (puntos 2.1.1,2.1.2, 2.1.5 y 2.1.6 del Texto Ordenado de “Distribucién de resultados™) -
Subtotal 2 1.006
Saldo distribuible 1.006

Resunttados distribuidos .

A Reservas Facultativas 1.006

A Dividendes en efectivo -

- Acciones preferidas {% s/ pesos) -

- Acciones ordinarias (% s/ pesos) -

- Gobierno, Nacional, Provincial o Municipal -

- Casa matriz en el exterior -

A Otros destinos -

Resultados ne distribuides -

Glstavo F. AR
icepresidente




INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los Sefiores Accionistas de Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S,A.
Domicilio Legal: Maipti 267 Piso 11

CUIT: 30-68241957-8

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

[.

2.

3.

4.

En nuestro cardcter de integrantes de la Comision Fiscalizadora de Volkswagen
Financial Services Compaiiia Financiera S.A., de acuerdo con lo dispuesto por el
inciso 5° del articulo 294 de la Ley General de Sociedades N° 19.550, T.0. 1984 (en
adelante “L.GS™), hemos examinado el inventario y los estados contables adjuntos
de Volkswagen Financial Services Compafiia Financiera S.A. (en adelante “la
Entidad”), que comprenden ¢l estado de situacion patrimonial, los correspondientes
estados de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujos de efectivo y sus
equivalentes por el ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2016, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién
explicativa incluida en las notas 1 a 16 y Anexos B, C, D, F, , , K, Ly Ny
proyecto de distribucién de utilidades, que los spmplementan.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2016, son parte
integrante de los estados contables examinados. mencmnados precedentemente y
por lo tanto deberan ser considerados en relacién con esos estados contables.

El Directorio de la Entidad es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados contables adjuntos de conformidad con el marco contable
establecido por el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA). Asimismo, el
Directorio es responsable de la existencia del;, control interno que consideren
necesario para posibilitar la preparacion de estados contables libres de
incorrecciones significativas originadas en errores, o en irregularidades.

Nuestra responsabilidad consiste en Iexpxesqr.';una opinidn sobre los documentos
mencionados en el punto I, en base,al examen que efectuamos con el alcance
detallado en el punto 4, e
Nuestro examen fue practicado de acuerdo; cqn 1as normas de sindicatura vigentes en
la Republica Argentina. Dichas normas: requiergn.en nuestro caso, que ¢! examen se
efectlie de acuerdo con las normas profesmnaies de a,udltorla vigentes y las emitidas
por el Banco Central de la Repiblica Argentina e incluyen la verificacion de la
congruencia de los documentos revisados con.la informacion sobre las decisiones
socwtanas expuestas en actas y la adecuamon de dichas decisiones a la ley y a los

~estatutos en lo relativo a sus aspectos foxmales yy-documentales, no incluyendo una

opinidn sobre los estados contables y documentos mencionados. En lo relacionado a
los aspectos contables y de auditoria,. la Comisién Fiscalizadora se basé
especialmente en el informe preparado por los auditores externos de la Entidad,
Price Waterhouse & Co, S.R.L., quienes emitieron su informe de auditoria con fecha
8 de febrero de 2017, sin salvedades. Los citados auditores externos llevaron a cabo
su examen de conformidad con las normas argentinas de auditoria establecidas en la
Resolucion Téenica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de




0.

Sin modificar nuestra opinidn, segin se 1nd10a en nota 2, los estados contables
adjuntos han sido preparados de conformzdad con el marco contable establecido por
el Banco Central de la Republica Ar gentma chhas normas difieren, en ciertos
aspectos, de las normas contables plofesmnales v1gentes En la mencionada nota, la
Entidad ha identificado y cuantificado el efecto sobre los estados contables derivado
de los diferentes criterios de valuacion y exposicidn excepto que la cuantificacién no
pueda realizarse por razones de impracticabilidad.
' '

Adicionalmente, informamos que los estados contables adjuntos surgen de registros
contables llevados, en sus aspectos formales, de: conformidad con las disposiciones
legales vigentes en la Replblica Argentina, encontrandose transcriptos los
inventarios al 31 de diciembre de 2016, '

Mario Rafael Biscardl .

/Sindico : j

Presidente de la Comlslon
F1scahzad0ra ;,’

i'




