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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

Estado de Situacién Patrimonial
al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016
(cifras expresadas en miles de pesos)

ACTIVO

A. DISPONIBILIDADES (Anexo L)
Efectivo
Entidades Financieras y corresponsales
- B.CR.A.
- Otras del pafs

- Del exterior

B. PRESTAMOS (Anexos B, C, D v N)

- Al sector privado no financiero y residentes en el exterior

Prendarios

Otros Préstamos (Nota 6.1.)

Intereses Ajustes y Diferencias de cotizacién devengadas a cobrar
- Previsiones (Anexo J)

C. OTROS CREDITOS POR INTERMEDIACION FINANCIERA (Anexos B, Cy D)
- Diversos

- Previsiones (Anexo J)

31.03.17 31.12.16

5 5
586 17.835
74.524 138.069
2.790 2717
77.905 158.626
552.076 7.497

1.957.278 | 1.611.995
10.191 679
(25.312) (16.199)
24942331 1.603.972
5221 2.004
(60) (20)
5.161 1.984

Las notas y los anexos que se acompafian son parte integrante de los presentes estados contables.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2017 10 de mayo de 2017
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. KPMG

CP.CECABATC1F017

CP.CE.CABA T°2F°6

Fernando Quiroga Lafargue (Socio)

Véase nuestro informe de fecha

10 de mayo de 2017

Contador Piblico (UBA)

C.P.C.E.CA.B.A.T® 224 F° 116

Mario Rafael Biscardi

Por Comisién Fiscalizadora
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Gust<vo F. Aldnso
Vicepresidente
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Director Titylas~{"
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.
Estado de Situaciéon Patrimonial (Cont.)
al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016
(cifras expresadas en miles de pesos)

D. CREDITOS POR ARRENDAMIENTOQ FINANCIERO (ANEXOSB,C,DYyN) 31.03.17 31.12.16
- Cuentas por cobrar por arrendamientos financieros 4.791 1.686

-~ Intereses devengados a cobrar por arrendamientos financieros o - 11

- Previsiones (Anexo J) 51y a7
4.740 1.680

E. CREDITOS DIVERSOS
- Otros (Nota 6.2.) 63.783 44,341
63.783 44,341

F. BIENES DE USO (Anexo F) 10.653 10.088

G. BIENES DIVERSOS (Anexo F) - 877 4.833
H. PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION

- Otras (Nota 6.3.) - 567

- 567

TOTAL DEL ACTIVO 2.657.352 | 1.826.091

Las notas y los anexos que se acompafian son parte integrante de los presentes estados contables

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2017 10 de mayo de 2017 10 de mayo de 2017
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. KPMG

CP.CECABA T 1F%17 CP.CECABA. T°2F°6

Fernando Quiroga Lafargue (Socio) L ) 2

Iy et
Contador Piiblico (UBA) Mario Rafael Biscardi
C.P.C.E.CAB.A T®224F0 116 Por Comisién Fiscalizadora

= — 7 e
Gustayo F. Aldnso Maria Angeles Stelzer
o i

P |
Vicepresidente Ditector Titular |
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.
Estado de Situacion Patrimonial (Cont.)
al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016
(cifras expresadas en miles de pesos)

31.03.17 | 3L12.16

PASIVO
I. OTRAS OBLIGACIONES POR INTERMEDIACION FINANCIERA (Anexo I) : '

- Financiaciones recibidas de entidades financieras locales

Interfinancieros (call recibidos) 1.776.000| 1.003.000
Intereses devengados a pagar . 10.408 13.976

- Otras (Nota 6.4.) 107.286 168.062
’ 1.893.694 | 1.185.038

J. OBLIGACIONES DIVERSAS
- Otras (Nota 6.5.) 210316 97.283
210.316 97.283

K. PREVISIONES (Anexo J) 8.834 9.674
TOTAL DEL PASIVO ' 2.112.844| 1.291.995
PATRIMONIO NETO (segin estado respectivo) 544.508 534.096
TOTAL DEL PASIVO MAS PATRIMONIO NETO +2,657.352 1 1.826.091

Las notas y los anexos que se acompaiian son parte integrante de los presentes estados contables

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2017 10 de mayo de 2017 10 de mayo de 2017
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. KPMG
CP.CECABA.T°1F017 CP.CECABA. T°2F°6

Fernando Quiroga Lafargue (Socio)

Contador Piiblico (UBA) Mario Rafael Biscardi

C.P.CE.C.A.B.A. T” 224 F° 116 Por Comision Fiscalizadora

Gustavo F.’\AIjvso Ahdgl i
Viceptesidente // 1r:§ctor Titufal‘
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016
(cifras expresadas en miles de pesos)

Cuentas de Orden

DEUDORAS
Contingentes

Garantias recibidas

De Control

Créditos clasificados irrecuperables

ACREEDORAS
Contingentes

Cuentas contingentes acreedoras por contra

De Control

Cuentas de control acreedoras por contra

31.03.17 31.12.16
2.524.766 1.620.129
2.524.766 1.620.129

13.351 13.351
13.351 13.351
2.524.766 1.620.129
2.524.766 1.620.129
13.351 13.351
13.351 13.351

Las notas y los anexos que se acompaifian son parte integrante de los presentes estados contables.

Véase nuestro informe de fecha

10 de mayo de 2017
PRICE WATERHOUSE & CO.S.R.L.
CP.CECABA.T*1F?17

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2017
KPMG

CP.CECABA. T°2F°6
s

Fernando Quiroga Lafargue (Socio)

Véase nuestro informe de fecha

10 de mayo de 2017

e

Gusta\\'(‘J\F\Alo so

Vicepresidente

Contador Piblico (UBA)

C.P.CE.CAB.A. T°224F° 116

Mario Rafael Biscardi

Por Com;si(m Fiscalizadora
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

Estado de Resultados
Correspondiente a los periodos de tres meses

iniciados el 1 de enero de 2017 y 2016 y finalizados el 31 de marzo de 2017 y 2016

(cifras expresadas en miles de pesos)

Otros (Nota 6.6.)

Comisiones
Otros (Nota 6.7.)

Comisiones
Otros (Nota 6.8.)

A. INGRESOS FINANCIEROS
Intereses por préstamos al sector financiero
Intereses por préstamos prendarios
Intereses por arrendamientos financieros

Intereses por otros préstamos

B. EGRESOS FINANCIEROS

Intereses por préstamos interfinancieros recibidos (calls recibidos)

E. EGRESOS POR SERVICIOS

Intereses por otras obligaciones por intermediacidn financiera

Diferenciacién de cotizacién de oro y moneda extranjera

MARGEN BRUTO DE INTERMEDIACION - (PERDIDA) / GANANCIA

C. CARGO POR INCOBRABILIDAD (Anexo J)
D. INGRESOS POR SERVICIOS

31.03.17 31.03.16
- 5.447
28.205 386
- 39
6.680 -
34.885 5.872
84.991 -
- 20
228 530
2.749 458
87.968 1.008
(53.083) 4.864
9.187 2
126.759 -
689 9.740
127.448 9.740
755 82
10.040 759
10.795 841

Las notas y los anexos que se acompaiian son parte integrante de los presentes estados contables.

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2017
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
CP.CECABATC1F 17

Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2017
KPMG

C.P.CECABA.T°2F°6

==

Fernando Quiroga Lafargue (Socio)

Véase nuestro informe de fecha

10 de mayo de 2017

-

\‘i\ -.
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"
G\;Et&F. Alonko
Vicepresident:

Contador Pliblico {UBA)

CP.CE.CABA. T? 224 F°116

Mario Rafael Biscardi

Por Comisjén Fiscalizadora

)

P
Mariair

bic)

e
Directl Titulay"/

\\

s

S




6

Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

Estado de Resultados (Cont.)
Correspondiente a los periodos de tres meses

iniciados el 1 de enero de 2017 y 2016 y finalizados el 31 de marzo de 2017 y 2016

(cifras expresadas en miles de pesos)

F. GASTOS DE ADMINISTRACION
Gastos en personal
Honorarios a Directores y Sindicos
Otros honorarios
Propaganda y publicidad
Impuestos
Depreciacién de Bienes de Uso (Anexo F)
Otros gastos operativos
Otros

RESULTADO NETO POR INTERMEDIACION FINANCIERA - GANANCIA

G. UTILIDADES DIVERSAS
Intereses punitorios
Créditos recuperados y previsiones desafectadas
Otras (Nota 6.9.)

H. PERDIDAS DIVERSAS
Intereses punitorios y cargos a favor del B.C.R.A.
Cargo por incobrabilidad de créditos diversos y otras previsiones (Anexo J)
Otros (Nota 6.10.)

RESULTADO NETO ANTES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS - GANANCIA

L. IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Nota 1.4.1.)
RESULTADO NETO DEL PERIODO - GANANCIA

31.03.17 31.03.16
25.916 6.530
33 -

390 624

- 37

2.969 304
384 98
3.572 456
903 2
34.167 8.051
20.216 5.710
81 -

829 153

17 310

927 463

- 60

56 227
1.010 184
1.066 471
20.077 5.702
(9.665) (1.639)
10.412 4.063

Las notas y los anexos que se acompafian son parte integrante de los presentes estados contables.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha

10 de mayo de 2017
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
C.P.CE.CABA.T°1F%17

10 de mayo de 2017
KPMG

CPCE.CABA T°2F°6

Fernando Quiroga Lafargue (Socio)

Véase nuestro informe de fecha

10 de mayo de 2017

e

Contador Piblico (UBA)

C.P.CE.CAB.A. T? 224 F° 116

T )
Mario Rafadl Biscardi

Por Comisién Fiscalizadora

Gustavoe F. Alon
N
Vicepresidént

19 geliés Stelzer
Ijgl‘ector Mitular
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Volkswagen Financial Services Compaiia Financiera S.A.

Estado de Flujo de Efectivo y sus Equivalentes
Correspondiente a los periodos de tres meses

iniciados el 1 de enero de 2017 y 2016 y finalizados el 31 de marzo de 2017 y 2016

(cifras expresadas en miles de pesos)

31.03.17 31.03.16

Variaciones del efectivo y sus equivalentes
Efectivo al inicio del ejercicio 158.626 47.850
Efectivo al cierre del perfodo (Nota 8) 71.905 35.430
(Disminucién) neta del efectivo ( en moneda homogénea ) (80.721) (12.420)
Causas de las variaciones del efectivo ( en moneda homogénea )
Actividades operativas
Cobros / ( Pagos ) netos por:
- Préstamos

- al Sector Financiero B (13.675)

- al Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior (889.183) 13.556
- Otros Créditos por Intermediacién Financiera G.177) -
- Créditos por Arrendamientos Financieros 246 703
- Otras Obligaciones por Intermediacién Financiera 698.248 (12.928)
Cobros vinculados con ingresos por servicios 105.256 3
(Pagos) vinculados con egresos por servicios (10.216) (332)
Gastos de administracién pagados (14.210) (2.688)
Cobros / (Pagos) por intereses punitorios 81 (60)
Otros (Pagos) / Cobros vinculados con utilidades y pérdidas diversas (993) 104
Cobros netos por otras actividades operativas 33.560 3344
Flujo neto de efectivo (utilizado en) las actividades operativas (80.388) (11.973)
Actividades de inversién
(Pagos) Netos de bienes de uso (949) (440)
Cobros / (Pagos) Netos de bienes diversos 616 M
Flujo neto de efectivo (utilizado en) las actividades de inversién (333) (447)
(Disminucion) neta del efectivo (80.721) (12.420)

Las notas y los anexos que se acompaifian son parte integrante de los presentes estados contables.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2017 10 de mayo de 2017
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. KPMG
CP.CECABA.TO1F17 CPCECABA.T®2F0 6

Fernando Quiroga Lafargue (Socio)

Véase nuestro informe de fecha

10 de mayo de 2017

Contador Piblico (UBA)

C.P.CE.CAB.A T® 224 F° 116

\\Gusta\'o F. Ajonso
Vicepresid nte
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.
Notas a los Estados Contables
Correspondientes a los periodos de tres meses iniciados el 1 de enero de 2017 y finalizados el
31 de marzo de 2017, presentados en forma comparativa.

NOTA 1 -BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
1.1. Bases de presentacion de los estados contables individuales de periodo intermedio

Los estados contables surgen de los libros de contabilidad de la Entidad y han sido preparados
de conformidad con las normas dictadas por el B.C.R.A.

1.2. Unidad de medida

De acuerdo con las disposiciones establecidas por el Decreto N° 664/03 del Poder Ejecutivo
Nacional y la Comunicacién “A” 3921 del B.C.R.A. la Entidad discontinué la aplicaci6n del
método de reexpresion de estados contables a partir de 1 de marzo de 2003.

Las normas contables profesionales argentinas (N.C.P.) requieren la aplicacién de la Resolucion
Técnica N° 6 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
(F.A.C.P.C.E.) (modificada por la Resolucién Técnica N° 39) que establece el reconocimiento
contable de los efectos de la inflacién en la medida que se den ciertas caracteristicas en el
entorno econémico del pafs. En el caso en que se torne obligatoria la reexpresion de estados
contables en moneda constante, el ajuste deberd practicarse tomando como base la dltima fecha
en la que la Entidad ajust6 sus estados contables para reflejar los efectos de la inflacion.

Al 31 de marzo de 2017, la Direccién de la entidad ha evaluado que no se presentan las
caracteristicas definidas por las NCP para determinar que existe un contexto de inflacién que

_ lleven a calificar a la economia como altamente inflacionaria, ademds la expectativa
gubernamental respecto del nivel de inflacién es hacia la baja. Por lo tanto, los presentes estados
contables no han sido reexpresados en moneda constante. :

1.3. Informacién comparativa

De acuerdo con lo requerido por las normas del B.C.R.A. vigentes, el estado de situacion
patrimonial y los anexos (con excepcion del D, I y K) que asi lo especifican, incluyen
informacién comparativa con datos al 31 de diciembre de 2016, mientras que los estados de
resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo y sus equivalentes se
comparan con datos al 31 de marzo de 2016.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2017 10 de mayo de 2017 10 de mayo de 2017
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. KPMG

I
(Socio) (Socio) /

CP.CECAB.AT2F°6 Mario Rafael Biscardi

Por Comision Fiscalizadora

2

Gust\o F. Alonjl Manq lngéle’s Stél/girr

% Mularé

Vlcepresulent
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 1 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)

1.4. Criterios de valuacion

A continuacidn se incluyen los criterios de valuacién de mayor relevancia utilizados para la
preparacion de los presentes estados contables.

a) Activos y Pasivos en Moneda Extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados al tipo de cambio de referencia
del délar estadounidense difundido por el B.C.R.A. correspondiente al dltimo dia hédbil del
periodo / ejercicio. En el caso de tratarse de monedas extranjeras distintas del dolar
estadounidense, se han convertido a esta moneda utilizando el tipo de pase informado por el
B.CR.A.

Las diferencias de cambio fueron imputadas a los resultados de cada periodo.
b) Devengamiento de intereses y ajustes

El devengamiento de intereses péra las operaciones activas y pasivas se realiza de acuerdo con
el método exponencial, conforme a lo establecido por la Circular CONAU-1 del B.C.R.A.

¢) Previsién por riesgo de incobrabilidad y por compromisos eventuales

La cartera de clientes de la Entidad ha sido clasificada y previsionada segiin lo establecido en la
Comunicacién “A” 2729, modificatorias y complementarias del B.C.R.A., considerando entre
otros factores el grado de cumplimiento, la situacién econémica y financiera de los deudores y
las garantias correspondientes.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2017 10 de mayo de 2017 10 de mayo de 2017
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. KPMG

I~

(Socio)

NS
(Socio)

CP.CECABATO2F°6 Mario Rafael Biscardi

Por Comisién Fiscalizadora

I

Gusta;i'o\}z Alonjo Marfa épgédés Stelzer
Vicepreside\nfﬁ . 1re<§tor Titular
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 1 -BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)
1.4. Criterios de valuacién (Cont.)

c¢) Prevision por riesgo de incobrabilidad y por compromisos eventuales (Cont.)

De acuerdo a las estimaciones de la Entidad, las previsiones totales constituidas cubren
razonablemente el riesgo de incobrabilidad de los deudores al 31 de marzo de 2017 y 31 de
diciembre de 2016.

d) Préstamos y Créditos Diversos

Se encuentran expresados a su valor nominal mds los intereses devengados al cierre del periodo
/ ejercicio, en caso de corresponder.

e) Créditos por arrendamientos financieros

Se registran por el valor actual de la suma de las cuotas periddicas y el valor residual
previamente establecido, calculado segin las condiciones pactadas en los contratos de
arrendamiento respectivos, aplicando la tasa de interés implicita en ellos.

f) Bienes de Uso y Bienes Diversos

Se valuaron a su costo de adquisicién reexpresado, siguiendo los lineamientos indicados en el
punto 1.2. neto de sus depreciaciones acumuladas.

La depreciacién de los bienes ha sido calculada sobre la base de la vida ttil expresada en meses,
deprecidndose en linea recta en forma completa desde el mes de alta de los mismos.

Los valores residuales de los bienes de uso y de los bienes diversos tomados en su conjunto no
superan su valor recuperable al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016.

g) Otras Obligaciones por Intermediacién Financiera y Obligaciones Diversas

Se encuentran expresados a su valor nominal més los intereses devengados al cierre del periodo
/ ejercicio, en caso de corresponder.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2017 10 de mayo de 2017 10 de mayo de 2017
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. KPMG

/,, / (Socio) (Socio)
y CP.CECABA.T°2F°6 Mario Rafael Biscardi

Por Comision Flscahzadora

gi,{/

""'*-:*'r

E
Gu?tm;o F. A]A{ISO Mari AM Stelzel
Vicepresidente Dit€ctor Tltular
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Volkswagen Financial Services Compaiia Financiera S.A.
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 1 -BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)
1.4. Criterios de valuacion (Cont.)
h) Cuentas de resultados

Incluyen los resultados devengados en el periodo, con independencia de que se haya
efectivizado su cobro o pago.

i) Indemnizaciones por despido
La Entidad imputa directamente a gastos las indemnizaciones abonadas.
j) Previsiones pasivas

La Entidad realiza estimaciones sobre contingencias registrdndolas en el rubro de Previsiones
del Pasivo, en caso de corresponder, de acuerdo con la probabilidad estimada de ocurrencia.
Las mismas comprenden las previsiones para juicios.

k) Cuentas del patrimonio neto

Los movimientos en el Patrimonio Neto se encuentran registrados en moneda corriente del
periodo / ejercicio que correspondan.

1) Impuesto a las Ganancias y a la Ganancia Minima Presunta

a. Impuesto a las Ganancias

La Entidad determina el impuesto a las ganancias aplicando la tasa vigente sobre la utilidad
impositiva estimada, de acuerdo con lo establecido por las normas del B.C.R.A, Al 31 de
marzo de 2017 y 2016, los importes determinados por dicho concepto de miles de $ 9.665.-
y miles de $ 1.639.-, respectivamente, se imputaron a los resultados de cada periodo en el
rubro “Impuesto a las Ganancias”.
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 1-BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Cont.)

1) Impuesto a las Ganancias y a la Ganancia Minima Presunta (Cont.)

b. Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

De acuerdo al articulo 13° de la Ley N° 25.063, modificada por la Ley N° 25.360, los pagos
a cuenta del impuesto a la ganancia minima presunta, no absorbidos por el impuesto a las
ganancias de cada ejercicio, se admiten computar como pago a cuenta de este ultimo tributo,
en cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

A la fecha de los presentes estados contables, la Entidad no presenta saldos acumulados por
dicho impuesto.

1.5. Estimaciones contables

La preparacién de estados contables requiere por parte de la Entidad la realizacién de
estimaciones que afectan activos y pasivos, los resultados de cada perfodo y la determinacién
de pasivos contingentes a la fecha de los mismos. Dado que dichas estimaciones involucran
juicios de valor respecto de la probabilidad de ocurrencia de hechos futuros, los hechos y
resultados reales pueden diferir de los estimados pudiendo ocasionar pérdidas o ganancias que
afectan a los ejercicios subsiguientes.

NOTA 2 - DIFERENCIAS ENTRE LAS NORMAS CONTABLES DEL B.C.R.A. Y LAS
NORMAS CONTABLES PROFESIONALES VIGENTES EN LA CIUDAD
AUTONOMA DE BUENOS AIRES

La Entidad ha preparado los presentes estados contables siguiendo los criterios contables del .
B.CR.A., los que no contemplan algunos de los criterios de valuacién y exposicién
incorporados a las normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires.

La principal diferencia entre las normas del B.C.R.A. y las normas contables profesionales
vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires se detalla a continuacién:

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2017 10 de mayo de 2017 10 de mayo de 2017
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. KPMG
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Volkswagen Financial Services Compaiia Financiera S.A.
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 2 - DIFERENCIAS ENTRE LAS NORMAS CONTABLES DEL B.C.R.A. Y LAS
NORMAS CONTABLES PROFESIONALES VIGENTES EN LA CIUDAD
AUTONOMA DE BUENOS AIRES (Cont.)

a) Contabilizacion del impuesto a las ganancias por el método del impuesto diferido

Dado que las normas del B.C.R.A. no permiten la contabilizacion por el método del impuesto
diferido, la Entidad determina el impuesto a las ganancias aplicando la tasa vigente sobre la
utilidad impositiva estimada, sin considerar el efecto de las diferencias temporarias entre el
resultado contable y el impositivo.

De acuerdo con las normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, el reconocimiento del impuesto a las ganancias debe efectuarse por el método del
impuesto diferido y, consecuentemente, reconocer activos o pasivos por impuestos diferidos

~ calculados sobre las diferencias temporarias mencionadas precedentemente. Adicionalmente,
deberfan reconocerse como activos diferidos los quebrantos impositivos o créditos fiscales no
utilizados susceptibles de deduccién de ganancias impositivas futuras, en la medida en que la
misma sea probable.

La aplicacién de este criterio determinarfa un activo por impuesto diferido al 31 de marzo de
2017 de miles de $ 9.583.

NOTA 3 - SALDOS CON SOCIEDADES RELACIONADAS

En el estado de situacién patrimonial: 31.03.17 31.12.16

(en miles de pesos)

BBVA Banco Francés S.A.

Ctacte BBVA 41.302 24918
Créditos Diversos 11.232 9.596
Otras Obligaciones por Intermediacién Financiera 1.786.408 1.016.976
. Obligaciones Diversas 11.853 4.056
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 3 - SALDOS CON SOCIEDADES RELACIONADAS (Cont.)

Volkswagen Argentina S.A.:

Créditos Divrrsos

Obligaciones Diversas

Préstamos (Anexo N)

Otras Obligaciones por Intermediacién Financiera
Volkswagen Bank:

Obligaciones Diversas
Volkswagen Finance S.A.:

Créditos Diversos

Obligaciones Diversas

En el estado de resultados:

BBVA Banco Francés S.A.
Ingresos financieros
Egresos financieros
Ingresos por servicios
Gastos de Administracién

Volkswagen Argentina S.A.:
Ingresos por servicios
Gastos de Administracién

Volkswagen Bank:

Gastos de Administracién

Volkswagen Financial Services AG
Gastos de Administracién

Volkswagen Finance S.A.

Gastos de Administracién

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2017

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

10 de mayo de 2017

KPMG

(Socio)

31.03.17

[

31.12.16

(en miles de pesos)

14519
62.340
42
42

537

316
31.03.17

15.887
-1.188
42
42

2.127

31.03.16

(en miles de pesos)

(Socio)

260
84.992
94
8.071

118.734
861

537

316

599
921

767

561
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 4 - RESTRICCION A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

De acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente sobre "Distribucién de resultados” del
B.C.R.A,, a los efectos del célculo de los saldos de utilidades distribuibles deben efectuarse
deducciones en forma extracontable de la sumatoria de los saldos registrados en la cuenta
Resultados no Asignados y en la Reserva Facultativa para futuras distribuciones de resultados.
Asimismo, se debe contar con la autorizacién de la Superintendencia de Entidades Financieras
y Cambiarias a efectos de verificar la correcta aplicacion del procedimiento descripto por la
misma para la distribucidn de resultados.

NOTA 5 - APORTES AL REGIMEN DE GARANTIA DE LOS DEPOSITOS

Mediante la Ley N° 24.485, Decretos Reglamentarios N° 540/95, N° 1292/96 y 1127/98 y
Comunicacién “A” 3068 y modificatorias del B.C.R.A., se dispuso la constitucién de la
sociedad “Seguro de Depésitos Sociedad Anénima” (SEDESA) con el objeto de administrar el
Fondo de Garantia de los Depdsitos (F.G.D.), cuyos accionistas, de conformidad con las
modificaciones introducidas por el Decreto N° 1292/96, son el B.C.R.A. con una accién como
minimo y los fiduciarios del contrato de fideicomiso constituido por las entidades financieras
en la proporcién que para cada una determina el B.C.R.A., en funcién de sus aportes al F.G.D.

El Sistema de Seguro de Garantia de los Depdsitos, el cual es limitado, obligatorio y oneroso,
se ha creado con el objeto de cubrir los riesgos de los depésitos bancarios, en forma subsidiaria
y complementaria al sistema de privilegios y proteccién de dep6sitos establecidos por la Ley de
Entidades Financieras.

La garantia cubre la devolucién del capital desembolsado y de sus intereses devengados hasta
la fecha de revocacién de la autorizacién para fuicionar o hasta la fecha de suspensién de la
entidad por aplicaci6n del articulo 49 de la Carta Organica del B.C.R.A,, si esta medida hubiera
sido adoptada en forma previa a aquella, sin exceder los pesos cuatrocientos cincuenta mil. En
las operaciones a nombre de dos o mds personas, la garantia se prorrateard entre sus titulares.
En ningdn caso, el total de la garantia por persona podrd exceder la suma mencionada
anteriormente, cualquiera sea el nimero de cuentas y/o depdsitos.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
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Volkswagen Financial Services Compaiia Financiera S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 5 - APORTES AL REGIMEN DE GARANTIA DE LOS DEPGSITOS (Cont.)

Al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016, no ha sido debitado monto alguno en

concepto de aportes al Régimen de Garantia de los Dep6sitos.

NOTA 6 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS Y SUBCUENTAS

6.1, Préstamos - Otros:
Préstamos Wholesale

Préstamos Retail

6.2, Créditos Diversos - Otros:
Anticipo de impuestos
Pagos efectuados por adelantado

Deudores varios en Pesos

6.3, Partidas Pendientes de Imputacién - Otras:
Otras

6.4. Otras Obligaciones por Intermediacién Financiera - Otras:
Corresponsalfa nuestra cuenta

Retenciones y percepciones

Cobranzas no aplicadas Wholesale

Obligaciones a pagar - Volkswagen S.A. Sociedad de Ahorro para Fines Determinados (Nota 3)

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2017 10 de mayo de 2017
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. KPMG

(Socio) (Socio)

31.03.17 31.12.16

(en miles de pesos)

1.654.287 1.454.016
302.991 157.979
1.957.278 1.611.995

29.813 14.158
2.743 1.028
31.227 29.155
63.783 44,341
- 567

- 567
11.441 29.409
1.813 1.519
93.990 137.092
42 42
107.286 168.062
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 6 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS Y SUBCUENTAS (Cont.)

31.03.17 31.12.16

(en miles de pesos)

"

6.5. Obligaciones Diversas - Otras:

Impuestos a pagar 78.735 35.980
Remuneraciones y cargas sociales a pagar 13.086 13.565
Retenciones a pagar sobre remuneraciones 794 3.024
Acreedores varios en pesos 19.093 44.714
Cobros efectuados por adelantado : 98.608 -
210.316 97.283
31.03.17 31.03.16
(en miles de pesos)

6.6. Egresos Financieros - Otros:

Impuesto a los ingresos brutos 2.749 458

2.749 458

6.7. Ingresos por Servicios - Otros:

Comisiones por Operaciones de Wholesale 563 599
Comisiones por Operaciones de Retail 94 5.925
Comisiones por Seguros 32 3.216

689 9.740

6.8. Egresos por Servicios - Otros:

Impuesto sobre los ingresos brutos 10.040 759
10.040 759
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2017 10 de mayo de 2017 10 de mayo de 2017
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. KPMG
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 6 - DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS Y SUBCUENTAS (Cont.)

6.9. Utilidades Diversas - Otras:
Utilidades por venta de bienes uso
Utilidades por operaciones con bienes diversos

Alquileres

6.10. Pérdidas Diversas - Otras:
Impuestos sobre los ingresos brutos

Resultado ejercicio opci6n de leasing y otros

NOTA 7 - PUBLICACION DE ESTADOS CONTABLES

31.03.17 31.03.16
(en miles de pesos)

17 -
- 299

- 11

17 310
72 24
938 160
1.010 184

De acuerdo con lo previsto en la Comunicacién “A” 3147, la previa intervencion del B.C.R.A.
no es requerida a los fines de la publicacién de los presentes estados contables.

NOTA 8 - ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

En el Estado de Flujo de Efectivo y sus Equivalentes, al 31 de marzo de 2017 y 2016, para las
variaciones se considerd dnicamente el total del rubro “Disponibilidades”.

Disponibilidades

Segiin Estado de Situacién Patrimonial
Segin Estado de Flujo de Efectivo y sus Equivalentes

Diferencia

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha

10 de mayo de 2017 10 de mayo de 2017
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 9 - CUENTAS QUE IDENTIFICAN EL CUMPLIMIENTO DEL EFECTIVO
MINIMO

Los conceptos computados por la Entidad para la integracién del efectivo minimo (segin lo
dispuesto por las normas del B.C.R.A. en la materia) y los correspondientes saldos al 31 de
marzo de 2017 son ios siguientes:

Concepto
$ miles U$S miles
Saldos acreedores en cuentas corrientes a la vista abiertas en el B.C.R.A. 17 37
Otras cuentas a la vista abiertas en entidades financieras del pafs 33.220 181
Total en concepto de Integracién del Efectivo Minimo 33.237 218

NOTA 10 - PROCESO DE FISCALIZACION SOBRE EL IMPUESTO A LOS DEBITOS
Y CREDITOS EN CUENTA BANCARIA (LEY 25.413)

Periodos 2006/2007: Desde el mes de septiembre de 2009 la Entidad estuvo sujeta a un proceso
de fiscalizacién por parte de la Administracién Federal de Ingresos Publicos (“AFIP”),
Divisién Fiscalizacién Externa Nro. 1, Grandes Contribuyentes Nacionales, relacionada con
el Impuesto a los Débitos y Créditos en cuenta bancaria (Ley 25.413), que abarca los periodos
fiscales 2006 y 2007. Con fecha 13 de octubre de 2010 la Entidad recibié notificacién de la
AFIP acerca de la cuantificacién del Impuesto a los Débitos y Créditos, en virtud de las
acreditaciones por financiaciones otorgadas a los concesionarios, por miles de $ 403,
debido a la omisién por parte de la Entidad de actuar como agente de percepcién y liquidacion
del mencionado impuesto. Con fecha 19 de octubre de 2010, y en virtud al asesoramiento
recibido de parte de los asesores legales, la Entidad ha resuelto no prestar conformidad a
dicho ajuste por considerar que la operatoria involucrada se encuentra amparada en la
exencidn dispuesta por el articulo 10 inc. i) del Decreto N° 380/01 y sus modificaciones. Con
fecha 2 de mayo de 2011 la Entidad recibié notificacién de la vista establecida por el articulo
17 de la Ley N° 11.683 (t.0. en 1998 y sus modificaciones), la cual fue contestada siguiendo
el mencionado criterio establecido por los asesores legales de la Entidad.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
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Volkswagen Financial Services Compaiia Financiera S.A.
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 10 - PROCESO DE FISCALIZACION SOBRE EL IMPUESTO A LOS DEBITOS
Y CREDITOS EN CUENTA BANCARIA (LEY 25.413) (Cont.)

Periodos 2008/2009: Con fecha 15 de marzo de 2011 la Entidad recibi6 notificacién sobre
la apertura de una nueva Orden de Intervencion de AFIP por los periodos 2008 y 2009 respecto
al Impuesto a los Débitos y Créditos, en basc a la cual el dia 26 de abril de 2011 se aportd
la documentacién requerida dando contestacién a la misma.

Con fecha 8 de mayo de 2012 la Entidad recibid requerimientos ampliando la documentacién
solicitada por la fiscalizacion de los periodos 2008 y 2009, en base a las cuales el dia 29 de
mayo de 2012 se aportd la documentacién solicitada. Con fecha 11 de septiembre de 2012 la
Entidad recibié notificacion de la AFIP con la cuantificacion del impuesto omitido por los
afios 2008 y 2009, por miles de $ 1.172, sobre la cual siguiendo el criterio establecido por
los asesores legales de la Entidad, no se presté conformidad.

El dia 16 de abril 2014 se recibi6é un nuevo requerimiento aclaratorio sobre los perfodos 2008 y
2009, el cual fue respondido en tiempo y forma. El 28 de agosto 2014 se recibi6 a través de la
0I1-594986 1a notificacién de AFIP sobre la finalizacion del proceso de fiscalizacion iniciado
en mayo del 2012 sobre los perfodos 01/2008 a 12/2009. Con fecha 10 de diciembre de
2014, la Entidad recibi6é una nueva cédula de notificacion donde se informa sobre la
Resolucién N° 75/2014 por el Impuesto sobre los Débitos y Créditos en cuentas bancarias
y otras operatorias respecto de los periodos fiscales 01/2008 a 12/2009 inclusive. Dicha
resolucién confiere vista en los términos del articulo 17 de la ley N° 11.683 (t.o. en 1998 y
sus modificaciones), siendo la misma parcial, abarcando sdélo los aspectos contemplados en la
misma y en la medida en que los elementos de juicio tenidos en cuenta lo permitan. El dia 5
de febrero de 2015 se contestd la vista conferida y se formulé el correspondiente descargo sin
que, a la fecha, se hubiera notificado el dictado de la resolucién determinativa y sumarial.

Periodo 2010: Con fecha 21 de mayo de 2013 se notific6 a la Entidad de una nueva apertura de
fiscalizaciéon de AFIP por el perfodo 2010 sobre el Impuesto a los Débitos y Créditos en
cuentas bancarias mds requerimiento ampliatorio de documentacién, a la cual se le dio
cumplimiento el dia 26 de junio de 2013 presentando lo solicitado en tiempo y forma. Con
fecha 28 de marzo de 2014 se recibié un nuevo requerimiento ampliando la documentacién
presentada oportunamente sobre la fiscalizacién que se lleva a cabo por el periodo 2010 con
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 10 - PROCESO DE F ISCALIZACION SOBRE EL IMPUESTO A LOS DEBITOS
Y CREDITOS EN CUENTA BANCARIA (LEY 25.413) (Cont.)

el cual se cumpli6 en tiempo y forma el 8 de abril de 2014. Con fecha 13 y 15 de mayo de 2014
la Entidad recibi6 nuevos requerimientos con el fin de ampliar la documentacién entregada
hasta el momento por el perfodo 2010, los cuales fueron respondidos e¢n tiempo y forma el 26
de mayo de 2014. El 16 de junio de 2014 la Entidad fue notificada por AFIP con la
cuantificacién del impuesto omitido, por miles de $ 466, sobre la cual siguiendo el criterio
establecido por los asesores legales de la Entidad, no se presté conformidad. El dia 2 de abril de
2015 se notificaron las diferencias resultantes de fiscalizacién, que fueron rechazadas por la
Entidad.

Periodo 2011: Con fecha 30 de mayo de 2014 la Entidad recibi6é notificacién sobre la
apertura de una nueva Orden de Intervencién de AFIP por el periodo 2011 respecto al
Impuesto a los Débitos y Créditos, en base a la cual el dia 2 de junio de 2014 se recibi6 un
nuevo requerimiento solicitando informacién sobre el afio en cuestién. El 28 de abril de 2015
la Entidad fue notificada por AFIP con la cuantificacién del impuesto omitido, por miles de
$ 1.344, sobrt la cual siguiendo el criterio establecido por los asesores lcgales de la Entidad,
no se prestd conformidad el dia 4 de mayo de 2015.

Periodo 2012/2013: Con fecha 29 de julio de 2015 la Entidad recibi6 notificacién sobre la
apertura de una nueva Orden de Intervencién de AFIP por el periodo 2012 y 2013 respecto
al Impuesto a los Débitos y Créditos. La misma fue contestada en tiempo y forma con fecha 14
de agosto de 2015. A su vez y sobre el mismo periodo mencionado anteriormente el 25 de enero
de 2016 se nos notificé de un nuevo requerimiento para continuar aportar informacién sobre lo
analizado, el cual fue respondido en tiempo y forma con fecha 25 de febrero de 2016. Con fecha
5 de mayo de 2016 la entidad recibié notificacién por los periodos mencionados en este pérrafo
solicitando el detalle de operaciones puntuales. El mismo fue respondido en tiempo y forma el
dia 17 de mayo de 2016. Con fecha 14 de junio de 2016 la entidad recibié un nuevo
requerimiento solicitando documentacién ampliatoria sobre los periodos 2012/2013. El mismo
fue respondido en tiempo y forma con fecha 6 de julio de 2016.

El 20 de septiembre de 2016 la Entidad fue notificada por AFIP con la cuantificacién del
impuesto omitido, por miles de $ 2.320 por el periodo 2012 y $ 4.703 por el periodo 2013
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 10 - PROCESO DE FISCALIZACION SOBRE EL IMPUESTO A LOS DEBITOS
Y CREDITOS EN CUENTA BANCARIA (LEY 25.413) (Cont.)

respectivamente, sobre la cual siguiendo el criterio establecido por los asesores legales de la
Entidad, no se presté conformidad. ' -

Con fecha 13 de octubre de 2016 la Entidad recibié notificacién por parte de los inspectores
actuantes para ratificar la modalidad de otorgamientos de préstamos a concesionarias para los
periodos fiscales 01/2010 a 12/2010 y posteriores, hasta mediados del periodo 2015.-

Cabe mencionar que la Entidad considera que la probabilidad de pérdida en los presentes
reclamos es remota e improcedente.

NOTA 11 - SUMARIOS EN INSTRUCCION

El 5 de febrero de 2016 la Entidad fue notificada de la Resolucién del Superintendente de
Entidades Financieras y Cambiarias N° 1005 del 30 de noviembre de 2015 que dispuso la
instruccién del Sumario en lo financiero N° 1484 (Expte. N° 100.688/15) contra Volkswagen
Financial Services Compaiifa Financiera S.A. y su Presidente por la presentacién fuera de plazo
de la documentacién relacionada con la designacién de uno de los Directores de la Entidad.

Con fecha 22 de febrero de 2016, la Entidad ha procedido a realizar el correspondiente descargo.
A la fecha de emisién de los presentes estados contables, la Direccién de la Entidad y sus

asesores legales estiman que no existirfan efectos patrimoniales adversos significativos que
pudieran derivarse del resultado final de dichas acciones.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2017 10 de mayo de 2017 10 de mayo de 2017
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. KPMG

%iu) (Sacio)
i

CP.CECABAT°2F%6

G\l\stg\'o F. Alogso
N
Vicepresiden




24

Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 12 - ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACI()N
FINANCIERA (N.LLF.)

Conciliacién_de saldos con el marco contable para la convergencia hacia las N.LLF.
establecido por B.C.R.A.

En el marco de la Comunicacién “A” 5541 del B.C.R.A. del 12 de febrero de 2014 que establecié
la convergencia hacia las Normas Internacionales de Informacién Financiera (N.I.LF.) para las
entidades alcanzadas por la Ley de Entidades Financieras, aplicable a la confeccién de los
estados contables correspondientes a.los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2018, la
Entidad present6 a B.C.R.A. una conciliacién de sus principales activos y pasivos bajo las
normas N.LLF. adoptadas por B.C.R.A. (N.LLF. B.C.R.A.) al 31 de diciembre de 2015, 30 de
junio de 2016 y 31 de diciembre de 2016 junto con el correspondiente informe especial de
auditor externo en cada caso. Dichas conciliaciones fueron emitidas exclusivamente para uso de
B.C.R.A. con fines de supervision y regulacion, no siendo por lo tanto de cardcter publico.

La Comunicacién “A” 6114 del B.C.R.A. de fecha 12 de diciembre de 2016 defini6 la aplicacién
de ias N.LLF. a partir de los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2018 con la dnica excepcién
transitoria del punto 5.5 Deterioro del valor de la N.LLF. 9, formulando adem4s ciertas

aclaraciones y requisitos en el proceso de implementacién, que conforman en su conjunto las
normas N.LLF. B.C.R.A.

A la fecha de los presentes estados contables, la Entidad continda trabajando en el proceso de
convergencia hacia las N.LLF. B.C.R.A,, con las respectivas adecuaciones en sus sistemas y
procesos. Por lo tanto, las partidas y cifras contenidas en la conciliacién incluida en la presente
nota estdn sujetas a cambios y s6lo podrdn considerarse definitivas cuando se preparen los
estados financieros consolidados anuales correspondientes al ejercicio 2018 en que se apliquen
por primera vez las N.LLF.

De acuerdo con lo requerido por el B.C.R.A. a través de la Comunicacién “A” 6206 de fecha
21 de marzo de 2017, se presenta a continuacién la conciliacién de saldos al 31 de marzo de
2017 con el marco contable establecido por las N.LLLF. B.C.R.A., utilizando a estos efectos las
pautas de presentacién definidos por el regulador que difieren de las contenidas en las N.LLF.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2017 10 de mayo de 2017 10 de mayo de 2017
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. KPMG
Q@K 2
- i st o
(Socio) (Socio) o g e

CP.CE.CABA Te2F%6 Mario Rafael Biscardi
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Volkswagen Financial Services Compaiia Financiera S.A.
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 12 - ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (N.LLF.) (Cont.)

Conciliacion de saldos v patrimonio neto al 31 de marzo de 2017

Ret | BCRA [ Bt | e
Activo 2.657.352 9.685 2.667.037
Disponibilidades 77.905 - 77.905
Préstamos 2.494.233 - 2.494.233
Otros créditos por Intermediacién Financiera 5.161 - 5.161
Créditos por arrendamientos financieros 4.740 - 4.740
Créditos diversos (b) 63.783 9.685 73.468
Bienes de uso 10.653 - 10.653
Bienes Diversos 877 - 877
Pasivo 2.112.844 293 2.113.137
Otras Oblizaciones por Intermediacién Financiera 1.893.694 - 1.893.694
Obligaciones diversas (a) 210.316 293 210.609
Previsiones ' 8.834 - 8.834

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha

10 de mayo de 2017 10 de mayo de 2017 10 de mayo de 2017
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. KPMG
(Socio)

CP.CECABA. T°2F°6

Por Comision Fiscalizadora
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 12 - ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION

FINANCIERA (NIIF) (Cont.)

Conciliacion de saldos y patrimonio neto al 31 de marzo de 2017 (Cont.)

: | Ajuste R
| | o B s
PN atribuible a los propietarios de 1a controladora 544.508 6.088 3.304 553.900
Capital, Aportes y Reservas 532.838 - - 532.838
Otros resultados integrales - - - -
Resultados no asignados 11.670 6.088 3.304 21.062
PN atribuible a participaciones no controladoras - - - -
Conciliacién del estado de resultado integral al 31 de marzo de 2017
Ref. B.CRA. | ﬁ“ﬁ? Saldo
Resultado Neto del Periodo 10.412 3.304 13.716
Ingresos financieros 34.885 - 34.885 |
Egresos financieros (87.968) - (87.968) .
Cargo por incobrabilidad 9.187) - (9.187)
Ingresos por servicios 127.448 - 127.448
Egresos por servicios (10.795) - (10.795)
Gastos de administracién (a) (34.167) 731 (33.436)
Otros (139) - (139)
Impuesto a las ganancias (b) (9.665) 2.573 (7.092)
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2017 10 de mayo de 2017 10 de mayo de 2017
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. KPMG
/ﬁ R
g Socio) (Socio) ]
P CABALS CPCECABATO2F°6 Mmgkafaél Biscardi

Por Comisién Fiscalizadora
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.
Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 12 - ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (N.LLF.) (Cont.)

A. Explicaciones delos ajustes

(a) Obligaciones diversas

Bajo N.LLF., los beneficios a empleados a corto plazo tales como vacaciones, salario y
contribuciones a la seguridad social, se reconocen como un pasivo equivalente al monto sin
descontar que la Entidad espera abonar por dicho beneficio.

Bajo normas B.C.R.A. la provisién por vacaciones se constituyé por el monto equivalente al
plus vacacional. El ajuste corresponde por el reconocimiento de la provisién por vacaciones por
el importe total del beneficio que la Entidad espera abonar, el cual asciende a $ 293 miles.

(b) Impuesto a las ganancias

Bajo N.LLF. el cargo por impuestos del perfodo comprende los impuestos corrientes y diferidos.
El impuesto a fas ganancias corriente se calcula en base a las leyes aprobadas o sustancialmente
aprobadas a la fecha de balance. El impuesto diferido se reconoce de acuerdo con el método de
pasivo, por las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y
pasivos y sus importes en libros en los estados financieros. Sin embargo, los pasivos por
impuesto diferido no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de la llave de negocio;
o del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién, distinta de una
combinacién de negocios, que al momento de la transaccidn, no afecta ni al resultado contable
ni a la ganancia o pérdida fiscal. El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y
leyes) aprobadas o a punto de aprobarse a la fecha del balance y que se espera serén de aplicacién
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liquide.

Bajo normas B.C.R.A., la Entidad reconoce el impuesto corriente correspondiente al ejercicio.
El efecto impositivo del reconocimiento del impuesto diferido representa un incremento del
patrimonio neto al 31 de marzo de 2017 por $ 9.665 miles.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2017 10 de mayo de 2017 10 de mayo de 2017
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. KPMG
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CP.CE.CABA. T°2F°6 Mario Rafael Biscardi
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Gustavo F. Albnso

Vicepresidente




28

Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

Notas a los Estados Contables (Cont.)

NOTA 12 - ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (N.I.LF.) (Cont.)

Excepciones obligatorias a las N.L.L.F.

A continuacién se detallan las excepciones obligatorias aplicables a la Entidad bajo N.LLF. 1:

L.

Estimaciones: las estimaciones realizadas por la Entidad segin N.LLF. al 31 de
diciembre de 2016 (fecha de transiciéon a las N.LLE.), son consistentes con las
estimaciones realizadas a la misma fecha segiin las normas contables del Banco Central
de la Repiiblica Argentina, considerando lo descripto en Nota 1.4. (no aplicacién del
capitulo de deterioro de la N.ILLF. 9).

Baja contable de activos y pasivos financieros: la Entidad aplicé los criterios de baja
contable de activos y pasivos financieros bajo N.LLF. 9 de manera prospectiva para
transacciones ocurridas con posterioridad al 31 de diciembre de 2016.

Clasificacién y medicién de activos financieros: la Entidad ha tenido en cuenta los
hechos y circunstancias existentes al 31 de diciembre de 2016 en su evaluacidn sobre si
los activos financieros cumplen con las caracteristicas para ser clasificados como activo
medido a costo amortizado o a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales.

Otras excepciones obligatorias establecidas en la N.LLF. 1 que no se han aplicado por
no ser relevantes para la Entidad son:

Contabilidad de coberturas.
Participaciones no controladoras.
Derivados implicitos.

Préstamos del gobierno.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2017 10 de mayo de 2017 10 de mayo de 2017
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. KPMG
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.
Clasificacion de las Financiaciones por Situacién y Garantias Recibidas
al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016
(cifras expresadas en miles de pesos)
Anexo B

CARTERA COMERCIAL 31.03.17 31.12.16

En situacién normal 1.657.192 1.454.158

Con garantfas y contragarantfas preferidas "A" - -
Con garantfas y contragarantfas preferidas "B" - -

Sin garantfas preferidas ni contragarantias 1.657.192 1.454.158

Con seguimiento especial — en observacién - -

Con garantias y contragarantias preferidas "A" - -
Con garantias y contragarantias preferidas "B" - -

Sin garantias preferidas ni contragarantfas - -

Con problemas - -

Con garantfas y contragarantias preferidas "A" - -
Con garantfas y contragarantias preferidas "B" - -

Sin garantfas preferidas ni contragarantfas - -

Con alto riesgo de insolvencia - -

Con garantias y contragarantias preferidas "A" - -
Con garantias y contragarantias preferidas "B" - -

Sin garantias preferidas ni contragarantfas - -

Irrecuperable - -

Con garantfas y contragarantfas preferidas "A" - - -
Con garantfas y contragarantias preferidas "B" - -

Sin garantias preferidas ni contragarantias - -

Irrecuperable por disposicion técnica - -

Con garantias y contragarantias preferidas "A" - -
Con garantfas y contragarantias preferidas "B" - -

Sin garantias preferidas ni contragarantfas - -

TOTAL CARTERA COMERCIAL 1.657.192 1.454.158

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2017 10 de mayo de 2017 10 de mayo de 2017
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. } KPMG
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.
Clasificacién de las Financiaciones por Situacién y Garantias Recibidas
al 31 marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016
(cifras expresadas en miles de pesos)
Anexo B (Cont.)

CARTERA CONSUMO Y VIVIENDA

Situacién normal

31.03.17

31.12.16

872.365

167.710

Con garantias y contragarantfas preferidas "A" 579.560
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 292.805

Sin garantfas preferidas ni contragarantias -

9.238
158.472

Riesgo bajo R

Con garantias y contragarantias preferidas "A" -
Con garantfas y contragarantfas preferidas "B" -

Sin garantias preferidas ni contragarantias -

Riesgo medio .

Con garantias y contragarantias preferidas "A" -
Con garantfas y contragarantas preferidas "B" -

Sin garantfas preferidas ni contragarantias -

Riesgo alto R

Con garantias y contragarantias preferidas "A" -
Con garantias y contragarantfas preferidas "B" -

Sin garantias preferidas ni contragarantfas -

Irrecuperable .

Con garantias y contragarant{as preferidas "A" -
Con garantias y contragarantfas preferidas "B" -

Sin garantfas preferidas ni contragarantias -

Irrecuperable por disposicién técnica -

Con garantias y contragarantias preferidas "A" -
Con garantfas y contragarantias preferidas "B" -

Sin garantias preferidas ni contragarantfas -

TOTAL CARTERA CONSUMO Y VIVIENDA 872,365

167.710

TOTAL GENERAL ® 2.529.557

1.621.868

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha

10 de mayo de 2017 10 de mayo de 2017

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. KPMG
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.
Clasificacién de las Financiaciones por Situacion y Garantias Recibidas
al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016
(cifras expresadas en miles de pesos)

Anexo B (Cont.)

(1) Comprende el total de financiaciones definidas en la Comunicacién "A" 2816 del B.C.R.A., segiin ¢l siguiente detalle:

'31.03.17 31.12.16
Préstamos (antes de las previsiones) 2.519.545 1.620.171
Créditos por Arrendamientos Financieros (antes de las previsiones) 4.791 1.697
Otros Créditos por Intermediacion Financiera (antes de las previsiones) 5.221 -
Total 2.529.557 1.621.868
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2017 10 de mayo de 2017 10 de mayo de 2017
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. KPMG
(Socio) (Socio)
CPCECABAT2F%6 Métio Rafael Biscardi
Por Comisién Fiscalizadora
1 E .
f f
S Ty | E f \2/2/
Gustavo F. ﬁnso via dhelds gt élﬁz/er”"
™~ ;
Vicepresidente / Dirf itilar




32
L] . . ~ P . *
Volkswagen Financial Services Compaiia Financiera S.A.
Concentraciéon de las Financiaciones
al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016
(cifras expresadas en miles de pesos)
Anexo C
Financiaciones
31.03.17 31.12.16
Numero de clientes N
Saldo de deuda % sobre cartera Saldo de deuda % sobre cartera
total total
10 mayores clientes 699.955 27,68% 638.219 39,36%
50 siguientes : 963.099 38,07% 819.740 50,54%
100 siguientes 37.299 1,47% 27.482 . 1,69%
Resto de clientes 829.204 32,78% 136.427 841%
Total 2.529.557 100% 1.621.868 100 %
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2017 10 de mayo de 2017 10 de mayo de 2017
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. KPMG
(Socio) (Socio) qE——
CP.CECABATO2F6 Mario Rafael Biscardi
Por Comisién Fiscalizadora
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.
Composicion del Capital Social
al 31 de marzo de 2017
(cifras expresadas en miles de pesos)

Anexo K
Acciones Capital Social
Emitido
Clase Cantidad Votos por accién Integrado
En circulacién
Ordinarias nominativas no 243.530.000 1 243.530.000 243.530.000
endosables Clase A
Ordinarias nominativas no 253.470.000 1 253.470.000 253.470.000
endosables Clase B
Total 497.000.000 1 497.000.000 497.000.000
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2017 10 de mayo de 2017 10 de mayo de 2017
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. KPMG
< cio) (Socio)
CP.CE.CABATC2F°6 Mario Rafael Biscardi

Por Comisién Fiscalizadora

ah stavo F. Alojso
Viceptesidente
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.
Saldos en Moneda Extranjera
al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016
(cifras expresadas en miles de pesos)

Anexo L
. Total 31.03.17
C t
oo monein
Rubros . 31.03.17 31.12.16
el pais
Délares Euros
Activo
Disponibilidades ) 3.361 3.361 3.361 - 3.306
Total 3.361 3.361 3.361 - 3.306
Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2017 10 de mayo de 2017 10 de mayo de 2017
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. KPMG
(Socio) ) -
CP.CECABA.T°2F°6 Mirio Rafael Biscardi

Por Comisién Fiscalizadora

Gﬁst&vo F. Alojao

Vicc\p}esi\(jem
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.
Asistencia a Vinculados
al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 2016
(cifras expresadas en miles de pesos)

Anexo N
. ., Total
Situacién
Concepto

Normal 31.03.17 31.12.16
Préstamos 42 42 42
Créditos por Arrendamientos Financieros 3.887 3.887 1.697
Total 3.929 3.929 1,739

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
10 de mayo de 2017 10 de mayo de 2017 10 de mayo de 2017
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. KPMG
’/ < Socio) (Socio)
C.P.CE.CABA.T°2F°6 Mario Rafael Biscardi

Por Comisién Fiscalizadora

Gustavo R@‘j
Vicepresident
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE REVISION DE ESTADOS
CONTABLES DE PERIODO INTERMEDIO

A los Seifiores Presidentes y Directores de

Volkswagen Financial Services Compaiifa Financiera S.A.
Domicilio Legal: Maipti 267 Piso 11

Ciudad Aut6noma de Buenos Aires

CUIT: 30-68241957-8

Informe sobre estados contables

Hemos efectuado una revisién de los estados contables de periodo intermedio de VW Volkswagen
Financial Services Compaiifa Financiera S.A. (“la Entidad”) que se adjuntan, los que comprenden el
estado de situacién patrimonial al 31 de marzo de 2017, los estados de resultados, de evolucién del
patrimonio neto y de flujo de efectivo y sus equivalentes por el perfodo de tres meses finalizado en esa
fecha, y las Notas 1 a 12 y los anexos B,C,D,E, LJ, K, Ly N.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016, son
parte integrante de los estados contables mencionados precedentemente y se las presenta con el
propésito de que se interpreten exclusivamente en relacion con las cifras y otra informacién del periodo
intermedio actual.

Responsabilidad de la Direccién

El Directorio y la Gerencia son responsables por la preparacién y presentacion de los estados contables
de perfodo intermedio adjuntos de conformidad con las normas contables establecidas por el Banco
Central de la Reptblica Argentina (“B.C.R.A.”).

Alcance de nuestra revision

Nuestra revision se limitd a la aplicacién de los procedimientos de revisién establecidos en la Resolucion
Técnica N° 37 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(F.A.CP.CE.) para la revisién de estados contables de perfodos intermedios y con las normas de
auditoria emitidas por el Banco Central de la Reptiblica Argentina para revisiones limitadas. Una revisién
de estados contables de perfodo intermedio consiste en la realizacién de indagaciones al personal de la
Entidad responsable de la preparacién de la informacién incluida en los estados contables de perfodo
intermedio y en la realizacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. El alcance
de esta revisién es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria realizado de acuerdo con las
normas argentinas de auditorfa, en consecuencia, una revisién no nos permite obtener seguridad de que
tomaremos conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian identificarse en una auditorfa.
Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditorfa sobre la situacién patrimonial, el resultado de las
operaciones, las variaciones en el patrimonio neto y el flujo de efectivo y sus equivalentes de la Entidad.
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Conclusion

Sobre la base de nuestra revisién, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera pensar que los
estados contables intermedios mencionados en el primer pérrafo del presente informe, no estin
preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con las normas contables del Banco Central
de la Reptiblica Argentina.

Pdrrafos de énfasis

Sin modificar nuestra conclusién, llamamos la atencién de los usuarios de este informe sobre la
siguiente informacién contenida en Notas a los estados contables adjuntos:

Base contable

Tal como se indica en Nota 2 a los estados contables adjuntos, los mismos han sido preparados de
conformidad con el marco contable establecido por el Banco Central de 1a Reptblica Argentina. Dichas
normas difieren, en ciertos aspectos, de las normas contables profesionales vigentes. En la mencionada
nota, la Entidad ha identificado y cuantificado el efecto sobre los estados contables derivado de los
diferentes criterios de valuacién y exposicién, y

Informacién complementaria sobre N.ILLF,

Tal como se indica en Nota 12 a los estados contables adjuntos, la Entidad se encuentra en proceso de
adopcién de Normas Internacionales de Informacién Financiera (N.I.LF.), las cuales serdn aplicables
para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018. Las partidas y cifras contenidas en las
conciliaciones incluidas en dicha nota, estdn sujetas a cambios y solo podran considerarse definitivas
cuando se preparen los estados contables anuales correspondientes al ejercicio en que se apliquen por
primera vez las N.LLF.

Otras cuestiones

Con relacién a las cifras y otra informacién referidas al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016
y al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2016, que se presentan con fines comparativos,
informamos que:

a) Las cifras y otra informacién referidas al 31 de diciembre de 2016 surgen de los estados contables
respectivos, que fueron auditados por Price Waterhouse & Co. S.R.L., que emitié su informe de
auditoria de fecha 8 de febrero de 2017 expresando una opinién favorable sin salvedades sobre los
referidos estados contables.

b) Las cifras y otra informacién referida al 31 de marzo de 2016 y por el periodo intermedio de tres
meses finalizado en esa fecha, surgen de los estados contables intermedios respectivos, que fueron
revisados por Price Waterhouse & Co. S.R.L. que emitié su informe de revisién de fecha 20 de
mayo de 2016 expresando una conclusién favorable sin salvedades sobre los referidos estados
contables.
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Informacién sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

a)

b)

c)

los estados contables de Volkswagen Financial Services Compaiifa Financiera S.A. al 31 de marzo
de 2017 se encuentran pendientes de transcripcién en el libro “Balances” a la fecha y cumplen, en
lo que es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en
las resoluciones pertinentes del Banco Central de la Repiiblica Argentina;

excepto por lo indicado en a), los estados contables de Volkswagen Financial Services Compaiifa
Financiera S.A. surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad
con normas legales; encontrdndose pendiente de transcripcién en el libro de inventario el disco
Optico de los asientos diarios de los meses noviembre y diciembre 2016 y enero, febrero y marzo
2017;y

al 31 de marzo de 2017 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino
de Volkswagen Financial Services Compaiifa Financiera S.A. que surge de los registros contables
de 1a Entidad ascendia a $ 762.254,18, no siendo exigible a dicha fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de mayo de 2017.

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. KPMG

Re%: %e Asoc. Prof. CPCECABAT°2F° 6
- b

CP.CE G:A.B.:/,/ Fernando Quiroga Lafargue
Sacio

r. Carlos A. Pace . Contador Piblico (U.B.A.)

Contador Pdblico (U.B.A.) CPCECABA T° 224 F° 116
C.P.C.E.C.ABA. T° 150 F°106

Lok O3,
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los Sefiores Directores y Accionistas de

Volkswagen Financial Services Compailia Financiera S.A.
Domicilio Legal: Maipt 267 Piso 11

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT: 30-68241957-8

Hemos efectuado una revision de los estados contables intermedios adjuntos de
Volkswagen Financial Services Compafiia Financiera S.A. (en adelante “la Entidad”)
que comprenden el estado de situaciéon patrimonial al 31 de marzo de 2017, los
correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de
efectivo y sus equivalentes por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de
2017, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion
explicativa incluida en las notas 1 a 12 y los anexos B, C, D, F, I, J, K, L y N, que los
complementan.

El Directorio de la Entidad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados
contables intermedios adjuntos de conformidad con el marco contable establecido por el
Banco Central de la Reptblica Argentina.

Nuestra revision fue realizada de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Nuestro
trabajo se limit6 a la verificacion de la congruencia de los documentos revisados con la
informaci6n sobre las decisiones societarias expuestas en actas y la adecuacién de dichas
decisiones a la ley y a los estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y documentales,
no incluyendo una opinion sobre los estados contables y documentos mencionados. Por
lo tanto, no expresamos tal opinién. En lo relacionado a los aspectos contables y de
auditoria, la Comision Fiscalizadora se baso especialmente en el trabajo efectuado por
los auditores externos de la Entidad, Price Waterhouse & Co. S.R.L. y KPMG quienes
emitieron su informe de revision con fecha 10 de mayo de 2017 sin salvedades.
Informamos ademads, que en cumplimiento del ejercicio de control de legalidad que nos
compete, hemos aplicado durante el periodo los restantes procedimientos descriptos en
el articulo 294 de la Ley General de Sociedades N° 19.550, que consideramos necesarios
de acuerdo con las circunstancias, incluyendo, entre otros, el control de la constitucion y
subsistencia de la garantia de los directores.

El referido informe de revisién preparado por los auditores externos menciona que, segun
se indica en nota 2, los estados contables adjuntos han sido preparados de conformidad
con el marco contable establecido por el Banco Central de la Republica Argentina.
Dichas normas difieren, en ciertos aspectos, de las normas contables profesionales
vigentes. En la mencionada nota, la Entidad ha identificado y cuantificado el efecto sobre
los estados contables derivado de los diferentes criterios de valuacién y exposicion.

Tal como se indica en Nota 12 a los estados contables adjuntos, la Entidad se encuentra
en proceso de adopcion de Normas Internacionales de Informacion Financiera (N.LLF.),
las cuales seran aplicables para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018. Las
partidas y cifras contenidas en las conciliaciones incluidas en dicha nota, estan sujetas. a7

,r/’




cambios y solo podran considerarse definitivas cuando se preparen los estados contables
anuales correspondientes al ejercicio en que se apliquen por primera vez las N.I.LF.

Sobre la base de nuestra revision, con el alcance descripto en los puntos precedentes,
informamos que:

-nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera pensar que los estados contables
intermedios mencionados en el primer parrafo del presente informe, no estédn preparados,
en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con las normas legales vigentes;

-los estados contables intermedios adjuntos surgen de registros contables llevados, en sus
aspectos formales, de conformidad con normas legales vigentes en la Republica
Argentina; y se encuentran pendientes de transcripciéon en el libro “Inventario y
Balances” a la fecha y cumplen, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y las
normas del Banco Central de la Republica Argentina.

-en cumplimiento del ejercicio de control de legalidad que nos compete, no tenemos
objeciones que formular.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de mayo de 2017.

T
Mario Biscardi
p/Comision Fiscalizadora




