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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA condensado intermedio al 30 de junio de 2020 presentado en forma
comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

30 de 31 de
junio diciembre
Conceptos Notas  Anexos de 2020 de 2019
ACTIVO
Efectivo y depdsitos en bancos 7 336.297 109.418
Efectivo 5 6
Entidades financieras y corresponsales 336.292 109.412
Banco Central de la Republica Argentina
(B.C.R.A) 299.351 25.200
Otras del pais y del exterior 36.941 84.212
Otros activos financieros 8 79.494 155.619
Préstamos y otras financiaciones 9 8.931.040 9.523.641
Sector privado no financiero y residentes en el exterior 8.931.040 9.523.641
Activos entregados en garantia 28 707 803
Activos por impuestos a las ganancias corriente 10 - 2
Propiedad y equipo 11 42.263 35.377
Activos intangibles 12 325 1.378
Activos por impuesto a las ganancias diferido 10 245.334 238.153
Otros activos no financieros 13 73.493 95.965
TOTAL ACTIVO 9.708.953 10.160.356
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (CONT.) condensado intermedio al 30 de junio de 2020 presentado en
forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

30 de 31de
junio diciembre
Conceptos Notas  Anexos de 2020 de 2019

PASIVO
Otros pasivos financieros 14 417.179 422.024
Financiaciones recibidas de otras instituciones

Financieras 15 5.089.061 4.707.406
Obligaciones Negociables Emitidas 16 1.254.895 2.146.399
Pasivo por impuestos a las ganancias corriente 10 62.678 141.671
Provisiones 17 J 16.356 17.959
Otros pasivos no financieros 18 416.915 448.157
TOTAL PASIVO 7.257.084 7.883.616
PATRIMONIO NETO
Capital social 19 897.000 897.000
Ajustes al capital 3.501.544 3.501.544
Ganancias reservadas 1.387.602 547.316
Resultados no asignados (3.509.406)  (2.814.432)
Resultado del periodo / ejercicio 175.129 145.312
TOTAL PATRIMONIO NETO 2.451.869 2.276.740
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 9.708.953 10.160.356

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS condensado intermedio por el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020

presentado en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

Acumulado Acumulado  01/04/2020 01/04/2019
al al al al

Conceptos Notas Anexos 30/06/2020 30/06/2019  30/06/2020 30/06/2019

Ingresos por intereses 20 2.311.952 3.002.389 1.094.134 1.576.660
Egresos por intereses 21 (1.275.535)  (1.901.206) (579.476) (963.213)
Resultado neto por intereses 1.036.417 1.101.183 514.658 613.447
Egresos por comisiones 22 (28.705) (24.940) (15.058) (11.352)
Resultado neto por comisiones (28.705) (24.940) (15.058) (11.352)
Diferencia de cotizacion de moneda extranjera 23 (11.535) (1.843) (8.454) (357)
Otros ingresos operativos 24 8.223 16.958 5.530 1.984
Cargo por incobrabilidad R (28.298) (19.053) (11.898) (10.991)
Ingreso operativo neto 976.102 1.072.305 484.778 592.731
Beneficios al personal 25 (113.793) (115.464) (60.284) (59.347)
Gastos de administracion 26 (107.433) (123.986) (60.770) (63.348)
Depreciacién y amortizacion de bienes 11y12 (7.816) (8.085) (4.908) (3.904)
Otros gastos operativos 27 (179.410) (243.335) (85.110) (129.941)
Resultado operativo 567.650 581.435 273.706 336.191
Resultado por posicion monetaria neta (271.948) (419.608) (107.678) (177.736)
Resultado antes del impuesto a las ganancias 295.702 161.827 166.028 158.455
Impuesto a las ganancias 10 (120.573) (194.207) (78.843) (115.429)
Resultado neto del periodo- Ganancia / (Pérdida) 175.129 (32.380) 87.185 46.026

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha
21 de agosto de 2020
KPMG
CP.CECABA. T°2F°6

Patricia I‘dé@lisel (Socia)
Contadora Publica (UBA)

C.pP.C.E.C.A.B.A. T°286 F° 105

Véase nuestro informe de fecha
21 de agosto de 2020

Alejandro Mosquera

Por Comisién Fiscalizadora

Juan Christian Kindt Luis Maria Fernandez Aguirre
Presidente Sub Gerente General

Christian Rosswag

Vice Presidente



Este documento contiene la inicial escaneada del Socio de KPMG y ha sido protegido contra cambios no
autorizados, con el Unico fin de identificar los estados contables que fueron sujetos de revisién con motivo de
la aprobacion de dichos estados por parte del D/'recro&io de Volkswagen Financial Services Compa#dia
Financiera S.A. KPMG no se responsabiliza por un uso distinto al autorizado

Volkswagen Financial Services Compafiia Financiera S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO condensado intermedio por el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020 (en miles de pesos en moneda constante —

Nota 2)
Total
Capital social Ganancias reservadas patrimonio neto al
Acciones en Ajustes al Resultados
Movimientos circulacion patrimonio Reserva legal Otros no asignados 30/06/2020
Saldos al comienzo del ejercicio reexpresados 897.000 3.501.544 102.652 444.664 (2.669.120) 2.276.740
Total Resultado del periodo
- Resultado neto del periodo - Ganancia - - - - 175.129 175.129
Distribucion de Resultado No Asignados dispuesto por la
Asamblea de Accionistas el 28 de Abril de 2020 O
- Reserva Legal 168.058 (168.058) -
- Otros 672.228 (672.228) -
Saldos al 30 de junio de 2020 897.000 3.501.544 270.710 1.116.892 (3.334.277) 2.451.869
@ Nota 33

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO condensado intermedio por el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2019 (en miles de pesos en moneda constante —
Nota 2)

Total
Capital social Ganancias reservadas patrimonio neto al
Acciones en Ajustes al Resultados
Movimientos circulacion patrimonio Reserva legal Otros no asignados 30/06/2019
Saldos al comienzo del ejercicio reexpresados 897.000 3.501.544 31.821 161.336 (2.404.923) 2.186.778

Total Resultado del periodo

- Resultado neto del periodo - Pérdida - - - (32.380) (32.380)
Distribucién de Resultado No Asignados dispuesto por la

Asamblea de Accionistas el 29 de Abril de 2019:

- Reserva Legal 70.831 (70.831) -
- Otros 283.328 (283.328) -
Saldos al cierre del ejercicio finalizado el 30 de junio de 2019 897.000 3.501.544 102.652 444.664 (2.791.462) 2.154.398

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros.
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO condensado intermedio por el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio

de 2020 presentado en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)
30 de 30 de
junio junio
Conceptos Notas de 2020 de 2019
Flujos de efectivo de las actividades operativas
Resultado antes del Impuesto a las ganancias 295.702 161.827
Ajuste por el resultado monetario total del periodo (271.948) (419.608)
Ajustes para obtener los flujos provenientes de actividades operativas:
Amortizaciones y desvalorizaciones 7.816 8.085
Cargo por incobrabilidad (Anexo R) 28.298 19.053
Otros ajustes (173.569) 409.278
Aumentos netos/ (Diminuciones Netas) provenientes de activos operativos:
Préstamos y otras financiaciones
Otras entidades financieras - 685.566
Sector privado no financiero y residentes en el exterior 564.303 2.247.121
Activos entregados en garantia (96) (442)
Otros activos (98.597) 19.680
(Disminuciones netas) / Aumentos netos provenientes de pasivos operativos:
Financiaciones recibidas del B.C.R.A. y otras instituciones financieras
Sector financiero - (4.128.979)
Otros pasivos (159.132) 150.580
Pago por Impuesto a las ganancias (84.990) (158.994)
Total de flujos de efectivo generados por (utilizados en) las actividades operativas 107.787 (1.006.833)
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONT.) condensado intermedio por el periodo de seis meses finalizado 30

de junio de 2020 presentado en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

30 de 30 de
junio junio
Conceptos Notas de 2020 de 2019
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos:

Compra de propiedad y equipo, activos intangibles y otros activos (13.649) -
Cobros:

Venta de propiedad y equipo, activos intangibles y otros activos - 2.626
Total de flujo de efectivo (utilizados en) / generados por las actividades

de inversién (13.649) 2.626
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Pagos:

Obligaciones Negociables interés (29.287) (159.596)

Obligaciones Negociables capital (1.079.763) -

Financiaciones de entidades financieras locales 381.655 -

Otros pagos relacionados con actividades de financiacion (309) (358)
Cobros:

Obligaciones Negociables emitidas 851.532 1.102.883
Total de flujo de efectivo generados por las actividades de financiacién 123.828 942.929
Efecto de las variaciones del tipo de cambio sobre saldos de efectivo 1.818 1.038
Variacion de los flujos de efectivo por resultado monetario 7.095 5.386
Total de la variacion de los flujo de efectivo 226.879 (54.854)
Aumento neto / (Disminucion neta) del efectivo 226.879 (54.854)
Efectivo al inicio del ejercicio 7 109.418 359.979
Efectivo al cierre del periodo 7 336.297 305.125

Las notas y anexos que se acompafian son parte integrante de los presentes estados financieros.
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Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS
al 30 de junio de 2020 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

1.1 DESCRIPCION DE LA ACTIVIDAD DE LA ENTIDAD

Volkswagen Financial Services Compafiia Financiera S.A., con domicilio legal en Avenida Cérdoba 111 de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, su objeto es el de actuar como compafiia financiera orientada a la financiacion de
individuos, empresas y concesionarios de la red VVolkswagen, para la adquisicion de automéviles de dicha marca, asi
como vehiculos marca Audi, Man — VW Camiones y Buses y Ducati.

Dichas financiaciones son instrumentadas mediante lineas prendarias, lineas de leasing y lineas de capital de trabajo,
estas Ultimas aplicables a los concesionarios para la adquisicién de los vehiculos a ser vendidos posteriormente al
publico.

En virtud de modificaciones en los acuerdos entre accionistas de fecha 23 de enero de 2020, Banco BBVA Argentina
S.A. adquiere el poder de dirigir las actividades relevantes de Volkswagen Financial Services Compafiia Financiera
S.A. a partir del 1 de julio de 2019. Asimismo, Volkswagen Financial Services Holding Argentina S.R.L. mantiene
influencia significativa en la Entidad a partir de esa fecha.

1.2 CONTEXTO ECONOMICO

El contexto macroeconémico presenta cierto grado de incertidumbre respecto a su evolucion futura como consecuencia
de la volatilidad de activos financieros y a su vez de nuevas disposiciones normativas, generadas a partir del cambio de
autoridades nacionales, que impactan el mercado de cambios, la proyeccion de la evolucion futura de tasas de interés y
de niveles de inflacién.

En particular, en relacién con los activos financieros, mediante el Decreto N° 598/2019 de fecha 28 de agosto de 2019,
el Gobierno Nacional dispuso la postergacion de los vencimientos de titulos de corto plazo (Letes, Lecap, Lecer y
Lelink). Por otra parte, el Decreto N°49/2019 del 19 de diciembre de 2019 dispuso la postergacion del pago de las
Letras del Tesoro en Dolares al 31 de agosto de 2020.

En este contexto, el 21 de diciembre de 2019, el Senado de la Nacidn Argentina convirtié en ley la Ley de Solidaridad
Social y Reactivacidn Productiva en el marco de la Emergencia Publica (la “Ley de Emergencia Econémica™) en virtud
de la cual se declara la emergencia publica en materia econdmica, financiera, administrativa, previsional, energética,
sanitaria y social hasta el 31 de diciembre de 2020.

Asi, la Ley de Emergencia Econdmica dispuso también la suspension hasta el 31 de diciembre de 2021 de la reduccién
de la alicuota del impuesto a las ganancias (Notas 10) y asimismo la suspensién del pacto fiscal del afio 2017 que
establecia la baja paulatina del impuesto sobre los ingresos brutos hasta el 31 de diciembre de 2020.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS
al 30 de junio de 2020 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL (cont.)
1.2 CONTEXTO ECONOMICO (cont.)

Adicionalmente, el Decreto N° 141/2020 del 11 de febrero de 2020 dispuso la postergacion del pago de la amortizacion
correspondiente a los “Bonos de la Nacion Argentina en Moneda Dual Vencimiento 2020 al dia 30 de septiembre de
2020 a la vez que se interrumpe el devengamiento de los intereses mientras que el Decreto N° 346/2020 del 5 de abril
de 2020 establecid el diferimiento de los pagos de los servicios de intereses y amortizaciones de capital de la deuda
publica nacional instrumentada mediante titulos denominados en dolares estadounidenses emitidos bajo ley de la
Republica Argentina hasta el 31 de diciembre de 2020, o hasta la fecha anterior que el Ministerio de Economia
determine, considerando el grado de avance y ejecucion del proceso de restauracion de la sostenibilidad de la deuda
publica.

Al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, la Entidad no registra instrumentos de deuda del sector publico
afectados por medidas de reperfilamiento o postergacion de pagos.

Por otra parte, el Decreto N° 391/2020 de fecha 21 de abril de 2020 establecid la reestructuracion de los Titulos
Publicos de la Republica Argentina emitidos bajo ley extranjera mediante una Invitacion a canjear dichos titulos fijando
la fecha limite para la presentacion el 8 de mayo. Posteriormente, la Resolucion N° 221/2020 del Ministerio de
Economia de fecha 10 de mayo de 2020 extendi6 el vencimiento de la invitacion a canjear al 22 de mayo de 2020.A la
fecha de los presentes estados financieros la Entidad no posee instrumentos en su cartera sujetos a reestructuracion.

En materia cambiaria, con fecha 1° de septiembre de 2019 se publicd el Decreto N° 609/2019 que establece reglas
extraordinarias y transitorias en materia cambiaria. Adicionalmente, el B.C.R.A. dispuso a través de su Comunicacion
“A” 6770 y modificatorias, entre otras medidas, que hasta el 31 de diciembre de 2019 se requiere conformidad previa
para el acceso al mercado de cambios en relacion con el giro de utilidades y dividendos, pago de servicios a empresas
vinculadas del exterior, y la precancelacion de deudas financieras (capital e intereses) con mas de tres dias habiles antes
al vencimiento. La Comunicacion “A” 6856 publicada por el B.C.R.A. el 30 de diciembre de 2019 establecié que estas
disposiciones se mantienen vigentes a partir del 31 de diciembre de 2019. Distintas disposiciones del B.C.R.A.
establecieron nuevas restricciones en materia de acceso al mercado cambiario a la fecha de los presentes estados
financieros.

1.3 CovVID-19

Con fecha 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud declaré pandemia al brote de Coronavirus
(COVID-19), debido a su rapida propagacion por el mundo, habiendo afectado a mas de 150 paises. La mayoria de los
gobiernos estan tomando medidas restrictivas para contener la propagacion, que incluyen: aislamiento, confinamiento,
cuarentena y restriccion al libre movimiento de personas, cierre de locales publicos y privados, salvo los denominados
esenciales o de primera necesidad (sanitarios, alimenticios, combustibles y comunicaciones) y cierre de fronteras y
reduccion drastica del transporte aéreo, maritimo, ferroviario y terrestre. En la RepUblica Argentina, donde opera la
Entidad, el 12 de marzo de 2020 a través del Decreto del Poder Ejecutivo Nacional (PEN) N°260/2020, y sus
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NOTA 1 - INFORMACION GENERAL (cont.)

modificatorias, se decretd la emergencia sanitaria para la gestion de la situacion de crisis ocasionada por el COVID-19,
y finalmente, con fecha 19 de marzo de 2020, el PEN emitio el Decreto N°297/2020 por el que se declara el aislamiento
social, preventivo y obligatorio, el cual rigi6 desde el 20 hasta el 31 de marzo de 2020 inclusive, extendiéndose
posteriormente al 10 de mayo de 2020 mediante los Decretos N° 325/2020, 335/2020, 408/20, 459/2020, 493/2020 v,
con ciertas modificaciones segun el territorio, por los Decretos Nros. 520/2020 y 576/2020, 605/2020, 641/2020 hasta
el 16 de Agosto del corriente afio, inclusive. Con fecha 16 de agosto de 2020 se publicé el Decreto N° 677/20 mediante
el cual se prorroga hasta el dia 30 de agosto de 2020 inclusive, la vigencia del Decreto 297/20, pudiéndose prorrogar
este plazo por el tiempo que se considere necesario en atencion a la situacion epidemioldgica.

Estas medidas consisten en la ralentizacién o suspension de la mayoria de las actividades no esenciales desarrolladas
por los individuos y, consecuentemente, estan afectando de forma significativa la economia nacional, regional y global,
debido a la interrupcion o ralentizacién de las cadenas de suministro y al aumento significativo de la incertidumbre
econdmica, evidenciado por un aumento en la volatilidad del precio de los activos, tipos de cambio y disminucion de los
tipos de interés a largo plazo.

En el marco de la situacion derivada de la pandemia el B.C.R.A. ha dispuesto distintas medidas tendientes
principalmente a facilitar el acceso al crédito a los agentes econémicos, entre las que se destacan:

e Flexibilizacion en el computo de los dias de mora y suspension de ciertas disposiciones tendientes a la
recategorizacion mandatoria a efectos de la clasificacion y previsionamiento de deudores del sistema
financiero de acuerdo con las normas regulatorias del B.C.R.A;

e Limitaciones en las posiciones mantenidas por las entidades en Letras emitidas por el B.C.R.A. (LELIQ);

e Implementacion de lineas de crédito a MiPyMES originadas a una tasa de interés nominal anual del 24% con
destino a capital de trabajo o pago de sueldos;

e Extension en el plazo de vencimiento de los saldos por tarjetas de crédito y congelamiento de cuotas de
préstamos hipotecarios hasta el 30 de septiembre de 2020;

e Suspension del aumento de comisiones hasta el 30 de junio de 2020, y
e Fijacion de tasas maximas para financiaciones con tarjetas de crédito y tasas minimas para depositos a plazo.

Adicionalmente, se dispuso la suspension hasta el 31 de diciembre de 2020 de la posibilidad de distribuir dividendos
para las entidades financieras.

Las situaciones indicadas en Notas 1.2. y 1.3. precedentes impactan en las operaciones de la Entidad y asimismo afectan
la estimacion de pérdidas crediticias.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
21 de agosto de 2020 21 de agosto de 2020
KPMG
CP.CECABA. T°2F°6

pe
(/ A L —

Patricia I%ééisel (Socia) Alejandro Mosquera

Contadora Publica (UBA) Por Comision Fiscalizadora

C.pP.C.E.C.A.B.A. T°286 F° 105

Juan Christian Kindt Luis Maria Fernandez Aguirre Christian Rosswag
Presidente Sub Gerente General Vice Presidente



Este documento contiene la inicial escaneada del Socio de KPMG y ha sido protegido contra cambios no
autorizados, con el tnico fin de identificar los estados contables que fueron sujetos de revision con motivo de

la aprobacion de dichos estados por parte del Diregj‘[orfo de Volkswagen Financial Services Compafia
Financiera S.A. KPMG no se responsa

iliza por un uso distinto al autorizado

Volkswagen Financial Services Compaiiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS
al 30 de junio de 2020 presentados en forma comparativa (en miles de pesos en moneda constante — Nota 2)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL (cont.)

El Directorio y la Gerencia de la Entidad monitorean permanentemente la evolucién de las situaciones citadas, para
definir posibles acciones a adoptar e identificar eventuales impactos sobre su situacién patrimonial y financiera, que
pudieran corresponder reflejar en los estados financieros de periodos futuros. Sin embargo, consideran que las
circunstancias descriptas no invalidan la aplicacion de politicas contables correspondientes a una empresa en marcha en
la preparacion de los estados financieros de la Entidad al 30 de junio de 2020.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION

Los presentes estados financieros correspondientes al 30 de junio de 2020 y por el periodo de seis meses finalizados en
esta fecha fueron confeccionados de acuerdo con la normativa del B.C.R.A. que establece que las entidades bajo su
supervisién presenten estados financieros preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés),
con la siguiente excepcion (“marco de informacién contable establecido por el B.C.R.A.”):

. Deterioro de valor de activos financieros

De acuerdo con la Comunicacion “A” 6938 del B.C.R.A., la Entidad ha aplicado la normativa descripta en la Nota 9
para el reconocimiento de las pérdidas crediticias en los presentes estados financieros. A partir de dicha normativa, el
B.C.R.A. establecio que las Entidades Financieras del Grupo “B” deberan comenzar a aplicar las disposiciones en
materia de deterioro de activos financieros, contenidas en el punto 5.5 de la NIIF 9, a partir de los ejercicios iniciados el
1 de enero de 2021. A tales fines la NIIF 9 prevé un modelo de pérdidas crediticias esperadas, por el cual se clasifican
los activos financieros en tres etapas de deterioro, basado en los cambios en la calidad crediticia desde su
reconocimiento inicial, que dictan cémo una entidad mide las pérdidas por deterioro y aplica el método del interés
efectivo. Cabe sefialar que, a través de la Comunicacion “A” 6847, el B.C.R.A. establecio un criterio especial de
medicion para instrumentos de deuda del Sector Publico no Financiero, que implica excluir transitoriamente dichos
instrumentos del alcance de las disposiciones en materia de deterioro de valor de la NIIF 9. De aplicarse el modelo de
deterioro previsto en el punto 5.5 de la NIIF 9, se hubiese registrado una disminucion en el patrimonio de la Entidad de
aproximadamente 32.482 al 30 de junio de 2020 (16.113 al 31 de diciembre de 2019).

La excepcion descripta constituye apartamientos de NIIF.
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NOTA 2 - BASES DE PREPARACION (cont.)

Por tratarse de un periodo intermedio, la Entidad optd por presentar informacion condensada, de acuerdo con los
lineamientos de la NIC N° 34 “Informacion Financiera Intermedia”, por lo cual no se incluye toda la informacion
requerida en la presentacion de estados financieros completos bajo NIIF. En consecuencia, los presentes estados
financieros deber ser leidos en conjunto con los estados financieros finalizados al 31 de diciembre de 2019. Sin
embargo, se incluyen notas que explican los eventos y transacciones que son significativas para el entendimiento de los
cambios en la situacion financiera desde el 31 de diciembre de 2019.

Asimismo, el B.C.R.A. mediante las Comunicaciones “A” 6323 y 6324 establecio lineamientos para la elaboracién y
presentacion de los estados financieros de las entidades financieras a partir de los ejercicios iniciados el 1° de enero de
2018, incluyendo los requerimientos adicionales de informacién asi como la informacion a ser presentada en forma de
Anexos.

A los efectos de la informacion comparativa, se realizaron ciertas reclasificaciones en la informacion presentada en el
ejercicio anterior, a fin de exponerlos sobre bases uniformes. La modificacién de la informacion comparativa, no
implica cambios en las decisiones tomadas en base a ellas.

Los presentes estados financieros son aprobados por el Directorio de Volkswagen Financial Services Compafiia
Financiera S.A. el 21 de agosto de 2020.

Unidad de Medida

Los estados financieros son preparados en pesos constantes del cierre del periodo actual.

La NIC 29 requiere la presentacion de estados financieros expresados en términos de la unidad de medida del cierre del
periodo de reporte, cuando la moneda funcional de la entidad corresponda a la de una economia hiperinflacionaria. Para
identificar la existencia de un contexto de hiperinflacion, la NIC 29 brinda tanto pautas cualitativas como una pauta
cuantitativa que consiste en que la tasa acumulada de inflacion en los Gltimos tres afios alcance o sobrepase el 100%. En
el caso de la Argentina, los organismos profesionales llegaron al consenso que la economia es considerada
hiperinflacionaria en funcion de los parametros establecidos en la NIC 29 a partir del 1 de julio de 2018.

Mediante la Comunicacion “A” 6651 y modificatorias, el B.C.R.A. dispuso la aplicacion de la NIC 29 en forma
retroactiva a partir de los ejercicios iniciados el 1 de enero de 2020.

A tales fines, se utilizan los siguientes indices de precios:
e Para partidas posteriores a diciembre de 2016: Precios al Consumidor (IPC) elaborado por el Instituto Nacional
de Estadistica y Censos (INDEC).

e Para partidas anteriores a diciembre de 2016: el indice de precios publicado por la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales en Ciencias Econémicas (FACPCE).
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NOTA 2 - BASES DE PREPARACION (cont.)

Bajo NIC 29 los activos y pasivos que no estan expresados en términos de la unidad de medida del cierre del periodo de
reporte se ajustan aplicando el indice de precios. El monto ajustado de un elemento no monetario se reduce cuando
excede su valor recuperable.

El impacto de la implementacion de la NIC 29 al inicio del primer ejercicio comparativo (el 1 de enero de 2019), fue
reconocido en Resultados no asignados. Todos los items del estado condensado de resultados se reexpresan en términos
de la unidad de medida corriente al cierre del periodo (30 de junio de 2020). La ganancia o pérdida sobre la posicion
monetaria neta se incluye en el estado (condensado) de resultados.

La Entidad prepara sus estados financieros basados en el enfoque de costo histérico y ha aplicado la NIC 29 como
sigue:

a) Se reexpreso el estado de situacion financiera al 1 de enero de 2019, la cual es la informacion financiera mas
antigua presentada;

b) Se reexpreso el estado de situacion financiera al 30 de junio de 2019;

c) Se reexpresé el estado de resultados, el estado de otros resultados integrales, el estado de cambios en el
patrimonio y el estado de flujos de fondos por el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2019,
determinando y revelando en forma separada la ganancia o pérdida sobre la posicidn monetaria neta;

d) Se reexpresé el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019;

e) Se reexpreso el estado de situacion financiera al 30 de junio de 2020;

f) Se reexpreso el estado de resultados, el estado de otros resultados integrales, el estado de cambios en el
patrimonio y el estado de flujos de fondos por el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020,
determinando y revelando en forma separada la ganancia o pérdida sobre la posicién monetaria neta.

A fin de aplicar la NIC 29 al Estado de situacién financiera, la Entidad aplicé la siguiente metodologia y criterios:

a) Los activos no monetarios fueron reexpresados aplicando el indice de precios. Los montos reexpresados han
sido reducidos a su valor recuperable aplicando la NIIF correspondiente, de corresponder.
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NOTA 2 - BASES DE PREPARACION (cont.)

b)

d)

e)

f)

Los activos monetarios no fueron reexpresados.

Activos y pasivos relacionados contractualmente a cambios de precios, tales como titulos y préstamos
indexables, han sido medidos en funcién del contrato pertinente.

La medicion de las inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion, fue determinado en
base a informacion de las asociadas y de los negocios conjuntos preparada de acuerdo con NIC 29.

Los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferido fueron recalculados en funcion de los valores
reexpresados.

Al 1 de enero de 2019 todos los componentes del patrimonio, excepto los Resultados no asignados, han sido
reexpresados aplicando el indice de precios desde la fecha del aporte o cuando se originaron. En periodos
subsecuentes, todos los componentes del patrimonio fueron reexpresados aplicando el indice de precios desde
el inicio del ejercicio, o desde la fecha de contribucidn si fuera posterior.

A fin de aplicar la NIC 29 al Estado de resultados, al estado de otros resultados integrales, y al estado de flujos de
efectivo, la Entidad aplico la siguiente metodologia y criterios:

a)

b)

Todos los items del Estado de resultados, del estado de otros resultados integrales, y del estado de flujos de
efectivo fueron reexpresados en términos de la unidad de medida corriente al 30 de junio de 2020.

La ganancia o pérdida por la posicion monetaria neta se incluye en el Estado de resultados.
La ganancia o pérdida generada por el efectivo y equivalentes de efectivo se presenta en el Estado de flujos de

efectivo en forma separada de los flujos de fondos de las actividades operativas, de inversion y de financiacion,
como un concepto de reconciliacion entre el efectivo y equivalentes de efectivo al inicio y al cierre del periodo.

A continuacién, se incluye un resumen de los principales efectos de la aplicacion de la NIC 29 en el patrimonio al 1 de
enero de 2019 y 31 de diciembre de 2019, reconocido en Resultados no asignados.
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NOTA 2 - BASES DE PREPARACION (cont.)

31 de diciembre 1 de enero
de 2019 de 2019

Patrimonio antes de la aplicacion de la NIC 29 1.981.623 1.241.890
Impacto de la aplicacion de la NIC 29

e Aumento en los activos no monetarios 11.433 12.790

e Aumento / Disminucion en el impuesto a las ganancias 1.703 (3.255)

diferido

Total impacto de la aplicacion de la NIC 29 (1) 13.136 9.535
Patrimonio en términos de la unidad de medida corriente al 31 2.004.290 1.251.422
de diciembre de 2019 / 1 de enero de 2019
Ajuste de reexpresar el patrimonio a la unidad de medida 272.450 935.356
corriente al 30 de junio de 2020 (2)
Patrimonio en términos de la unidad de medida corriente al 30 2.276.740 2.186.778
de junio de 2020
Total reconocido en Resultados no asignados (1) + (2) 285.586 944.891

A continuacion se incluye un resumen de los principales efectos de la aplicacion de la NIC 29 en el resultado del
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2019

30 de junio
de 2019

Resultado del periodo antes de la aplicacion de la NIC 29 264.667
Impacto de la aplicacion de la NIC 29

e Aumento en los activos no monetarios 280.473

e Disminucion en el impuesto a las ganancias diferido (7.069)

e Pérdida sobre la posicion monetaria neta (31.418)
Total impacto de la aplicacion de la NIC 29 241.986
Resultado del periodo en términos de la unidad de medida corriente al 30 de junio de 2019 (22.682)
Ajuste de reexpresar el resultado del periodo a la unidad de medida corriente al 30 de junio (9.698)

de 2020
Resultado del periodo en términos de la unidad de medida corriente al 30 de junio de 2020 (32.380)
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NOTA 3 - MONEDA FUNCIONAL

La Entidad considera al peso como su moneda funcional y de presentacion. Los montos se presentan en miles de pesos
expresados en moneda constante, excepto que se indique lo contrario.

NOTA 4 - JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES

La preparacion de estos estados financieros requiere que la Direccion realice juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados.

Las estimaciones y los supuestos asociados se basan en las expectativas y otros factores que se consideran razonables en
las circunstancias, cuyos resultados constituyen la base de los juicios sobre el valor de los activos y pasivos que no
surgen facilmente de otras fuentes. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. El efecto de las revisiones de las
estimaciones contables se reconoce prospectivamente.

4.1 Juicios

La informacién sobre juicios realizados en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto mas importante sobre
los importes reconocidos en los estados financieros se describe en la nota 5 de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2019.

4.2 Premisas y estimaciones sobre incertidumbres

La informacion sobre premisas y estimaciones sobre incertidumbres que tienen un riesgo significativo de resultar en un
ajuste material de los presentes estados financieros se incluye en las siguientes notas:

e Nota 29 - Instrumentos financieros, en relaciéon con la determinacién de los valores razonables de activos
financieros Nivel 2y 3.

e Nota5 - Deterioro de activos financieros

e Nota 10 - Impuesto a las ganancias, en relacién con la disponibilidad de futuras ganancias gravables contra las
cuales pueden ser usados los activos por impuesto diferido.
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NOTA 5 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

En estos estados financieros condensados, la Entidad aplico las mismas politicas contables que en la preparacion de sus
estados financieros al 31 de diciembre de 2019 que se describen en nota 5 a esos estados financieros, excepto por:

e Laadopcion de la NIC 29 Informacion Financiera en Economias Hiperinflacionarias (“NIC 29”), dispuesta por
la Comunicacion “A” 6651 del B.C.R.A. (ver Nota 2);

e La Comunicacion “A” 6938 emitida el 19 de marzo de 2020, que establecié con vigencia a partir de esa fecha
y hasta el 30 de septiembre de 2020 la flexibilizacion, de manera provisoria, de los parametros con los que son
clasificados los deudores bancarios, lo cual representa un nuevo criterio de reconocimiento de previsiones por
riesgo de incobrabilidad al 30 de junio de 2020.

NOTA 6 - NIIF EMITIDAS AUN NO VIGENTES PARA ENTIDADES FINANCIERAS

El IASB emiti6 “Clasificacion de deudas en corrientes 0 no corrientes (Modificacion de la NIC 1)”, con vigencia a
partir de ejercicios iniciados el 1 de enero de 2022. Dicha madificacion:

e clarifica que la clasificacion de deudas como corriente 0 no corriente deberia basarse en derechos que
existentes al cierre del periodo de reporte;

o clarifica que la clasificacion no se afecta por la expectativa sobre si la entidad ejercera sus derechos a diferir el
pago de una deuda; y

e clarifica que las cancelaciones son transferencias de la contraparte de efectivo, instrumentos de patrimonio y
otros activos o servicios.

La Entidad no adopt6 anticipadamente esta modificacion en los presentes estados financieros condensados.

No hay otras normas que no sean efectivas todavia y que se espere que tengan un efecto significativo para la Entidad.
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NOTA 7 - EFECTIVO Y DEPOSITOS EN BANCOS

El saldo de Efectivo computado a los efectos de la preparacion del Estado de flujos de efectivo incluye los siguientes

31 de diciembre

conceptos:
30 de junio
de 2020
Efectivo 5
Entidades financieras y corresponsales 336.292
336.297

NOTA 8 - OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de Otros activos financieros es la siguiente:

Medidos a costo amortizado
Cuentas por cobrar
Deudores varios

NOTA 9 - PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES

de 2019

6

109.412

109.418

30 de junio 31 de diciembre
de 2020 de 2019

73.916 151.060
5.578 4.559
79.494 155.619

La Entidad mantiene los préstamos y otras financiaciones bajo un modelo de negocios cuyo objetivo es cobrar los flujos
de fondos contractuales. En consecuencia, mide los préstamos y otras financiaciones a su costo amortizado, excepto que
las condiciones de los mismos no cumplan con el criterio de “s6lo pago de principal e intereses”, en cuyo caso los mide

a valor razonable con cambios en resultados.

Los préstamos y otras financiaciones clasificados considerando su forma de medicion es la siguiente:
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NOTA 9 - PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES (cont.)

30 de junio 31 de diciembre
de 2020 de 2019
Medidos a costo amortizado 9.083.917 9.666.681
Menos:
Prevision por riesgo de incobrabilidad (Anexo R) (152.877) (143.040)
8.931.040 9.523.641

La informacion sobre concentracion de préstamos y otras financiaciones se presenta en el Anexo C. La conciliacion de
la informacioén incluida en dicho Anexo con los saldos contables se muestra a continuacion.

30 de junio 31 de diciembre
de 2020 de 2019
Total AnexosBy C 9.560.870 10.173.583
Menos:
Prevision por riesgo de incobrabilidad (Anexo R) (152.877) (143.040)
Ajuste por tasa de interés efectiva (476.953) (506.902)
Total préstamos y otras financiaciones 8.931.040 9.523.641
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NOTA 9 - PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES (cont.)

b) Sector privado no financiero y residentes en el exterior

La composicion del rubro es la siguiente

30 de junio 31 de diciembre
de 2020 de 2019
Prendarios 9.413.615 10.115.749
Arrendamientos financieros (Nota 32) 147.255 57.834
Menos:
Prevision por riesgo de incobrabilidad (Anexo R) (152.877) (143.040)
Ajuste por tasa de interés efectiva (476.953) (506.902)
Total 8.931.040 9.523.641
La composicion por tipo de cartera es la siguiente:
30 de junio 31 de diciembre
de 2020 de 2019
Cartera comercial 4.504.140 4.834.292
Cartera consumo y vivienda 5.056.730 5.339.291
Total 9.560.870 10.173.583

La clasificacién de los préstamos y otras financiaciones por situacion crediticia (determinada segun los criterios
dispuestos por el B.C.R.A.) y de las garantias recibidas se informa en el Anexo B.

NOTA 10 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Los activos y pasivos por impuesto diferido en el Estado de Situacion Financiera son los siguientes:

a) Pasivo por impuesto a las ganancias corriente

30 de junio 31 de diciembre
de 2020 de 2019
Anticipos 54.505 95.799
Percepciones y retenciones 1.948 5.632
Provision Impuesto a las ganancias (119.131) (243.102)
Total (62.678) (141.671)
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NOTA 10 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS (cont.)

b) Activo y pasivo por impuesto a las ganancias diferido

Este impuesto se registra siguiendo el método del pasivo, reconociendo (como crédito o deuda) el efecto impositivo de
las diferencias temporarias entre la valuacion contable y la valuacion impositiva de los activos y pasivos, y su posterior
imputacion a los resultados del periodo intermedio en el cual se produce la reversion de las mismas, considerando
asimismo la posibilidad de aprovechamiento de los quebrantos impositivos en el futuro.

30 de junio 31 de diciembre
de 2020 de 2019
Activo por impuesto a las ganancias diferido 245.334 238.153

c) Cargo por impuesto a las ganancias se compone de los siguientes conceptos:

30 de junio 30 de junio

de 2020 de 2019
Impuesto corriente 127.754 177.843
Impuesto diferido (7.181) 16.364
Cargo por impuesto a las ganancias 120.573 194.207

La tasa efectiva por el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020 fue de 21.24%, mientras que por el
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2019 fue de 33,40%.

El cargo por impuesto a las ganancias se determina multiplicando el resultado antes del impuesto a las ganancias del
periodo intermedio por la mejor estimacién de la Direccion de la tasa de impuestos efectiva anual que se espera para el
ejercicio completo, ajustada por el efecto fiscal de ciertos conceptos reconocidos completamente en el periodo.

La Ley N° 27.430, posteriormente modificada por la Ley N°27.541, establece la obligatoriedad, para los ejercicios
fiscales iniciados a partir del 1 de enero de 2018, de deducir o de incorporar al resultado impositivo, el ajuste por
inflacion calculado en base al procedimiento descripto en la Ley del Impuesto a las ganancias, sélo en la medida en que
se verifique que la variacion en el indice de precios al consumidor nivel general (IPC) acumulado en los 36 meses
anteriores al cierre del ejercicio que se liquida supera el 100%. Durante los primeros tres ejercicios a partir de la entrada
en vigencia (ejercicios iniciados el 1 de enero de 2018), el ajuste por inflacién impositivo sera aplicable en la medida
que la variacién del IPC para cada uno de ellos supere el 55%, 30% y 15%, respectivamente.
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NOTA 10 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS (cont.)

A través de la promulgacion de la Ley N° 27.541 de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva en el marco de la
emergencia publica, se establece que el ajuste por inflacion resultante para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero
2019, ya sea positivo o0 negativo, debera ser imputado en seis partes iguales, computandose el primer sexto en el afio al
cual corresponde el célculo y los cinco sextos restantes en los inmediatamente posteriores.

Asimismo, la mencionada Ley de Solidaridad Social establece que se suspende hasta los ejercicios fiscales que se
inicien a partir de 1/1/2021 inclusive, la reduccién de alicuota al 25% que establecio la Ley 27.430, manteniéndose la
tasa del 30% asi como la del 7% para los dividendos correspondientes a los mismos.

A la fecha de cierre de un periodo intermedio, corresponde evaluar si al cierre del ejercicio fiscal se cumpliran las
condiciones que establece la ley de impuesto a las ganancias para practicar el ajuste por inflacion impositivo. La
informacion disponible a la fecha de aprobacion de los presentes estados financieros sobre la evolucion del IPC
confirma que dichas condiciones ya se han alcanzado. En consecuencia, el impuesto a las ganancias corriente y diferido
ha sido registrado en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020, incorporando los efectos que se
desprenden de la aplicacion del ajuste por inflacién impositivo en los términos previstos en la ley.

El ajuste por inflacidn resultante, ya sea positivo o negativo, debera ser imputado en seis partes iguales, computandose
el primer sexto en el afio al cual corresponde el célculo y los cinco sextos restantes en los inmediatamente posteriores. A
partir del sexto ejercicio, el monto del ajuste por inflacion impositivo se imputa en el mismo ejercicio. La variacion del
IPC acumulado al 30 de junio de 2020 fue del 13.59% vy, en consecuencia, la Entidad determiné el monto total del
ajuste por inflacién impositivo en una mayor deduccion impositiva que originé una ganancia contable de (76.575) por el
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020. Considerando la metodologia de imputacion prevista por la
norma, el primer sexto (14.358) se imputé como impuesto corriente, mientras que los cinco sextos subsiguientes de
(62.218) se registraron como activo por Impuesto Diferido.
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NOTA 11 - PROPIEDAD Y EQUIPO

La evolucion del rubro se detalla a continuacion:

Depreciacion
Valor de S Valor
origen al V't%at‘alft'l _ Acumulada Res;cl)trado residual al
Concepto dic3i1er(rj1%re estimada  Altas pajes al 31 de exposicion J'ugnoic:j 3e
de 2019 en afios diciembre de Del monetaria Acumulad 2020
2019 Baja  periodo neta a al cierre
Mobiliario e Instalaciones 26.523 10 - - 8.606 - 420 906 9.932 16.591
Maquinas y equipos 12772 3y5 660 - 10.230 - 760 1.272 12.262 1.170
Vehiculos 13.272 5 1.093 - 2.204 - 936 501 3.641 10.724
Inmuebles Adquiridos por
arrendendamientos (Nota 32) 14.794 15.746 (14.794) 10.944 (10.944) 1.925 43 1.968 13.778
Total 67.361 17.499 (14.794) 31.984 (10.944) 4.041 2.722 27.803 42.263
NOTA 12 - ACTIVOS INTANGIBLES
La evolucién del rubro se detalla a continuacion:
Amortizacion
Resultado Valor
Valorde  Vida util Acumulada por residual al
origenal 31  total al 31de exposicion 30de
de diciembre estimada diciembre Del monetaria Acumulada junio de
Concepto de 2019 enafios  Altas Bajas de 2019 Baja periodo neta al cierre 2020
Licencias 6.319 1y5 - - 4.941 - 392 661 5.994 325
Total 6.319 ly5 - - 4,941 - 392 661 5.994 325
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NOTA 13 - OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

La composicion del rubro es la siguiente:

30 de junio 31 de diciembre
de 2020 de 2019
Bienes adquiridos en defensa de crédito 2.084 2.083
Pagos efectuados por adelantado 35.721 34.303
Anticipos de impuestos 5.833 10.351
Otros bienes diversos 29.855 49.228
Total 73.493 95.965

NOTA 14 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Los otros pasivos financieros se miden a su costo amortizado y su composicion es la siguiente:

30 de junio 31 de diciembre
de 2020 de 2019
Recaudaciones y otras cobranzas por cuenta de
terceros 402.903 417.935
Arrendamientos financieros a pagar (Nota 32) 14.276 4.089
Total 417.179 422.024

NOTA 15 - FINANCIACIONES RECIBIDAS DE OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS

Las financiaciones recibidas de otras instituciones financieras se miden a su costo amortizado y su composicién es la
siguiente:

30 de junio 31 de diciembre
de 2020 de 2019
Sociedad Controlante Banco BBVA Argentina S.A.
(Nota 31) 1.883.163 2.025.182
Resto 3.205.898 2.682.224
Total 5.089.061 4.707.406

NOTA 16 - OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Con fecha 7 de diciembre de 2017, los Accionistas de la Entidad, reunidos en Asamblea General Extraordinaria,
autorizaron la emision de Obligaciones Negociables por hasta un monto total en circulacion de capital de V.N.
$2.000.000.000 o su equivalente en otras monedas en el marco de un Programa Global segun la Ley N° 23.576 y
normas modificatorias, complementarias y reglamentarias.
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NOTA 16 - OBLIGACIONES NEGOCIABLES (cont.)

Asimismo, en Asamblea General de Accionistas se aprobd la solicitud del ingreso al régimen de oferta publica para la
creacion de dicho programa ante la Comisién Nacional de Valores. La misma fue aprobada por el directorio de CNV
con fecha 14 de junio de 2018 a través del expediente N°447/18.

Al 30 de junio de 2020 el detalle de las series vigentes de las obligaciones negociables emitidas es el siguiente:

V.N. $ V.N. $
Fecha de Fecha de Tasa de Pago de . .
Detalle "y V.N. $ . ) . Residual al  Residual al

Emision Vencimiento Interés Interés 30/06/20 31/12/19
Clase 2 Tasa variable 07/12/2018 173.333 07/06/2020 Bg %Ig\(;: Trimestral - 196.895
Clase 4 Tasa variable 27/02/2019 380.311 27/02/2020 Bg %’loz' Trimestral - 432.008
Clase 7 Tasavaricble  10/02/2020 750.000 10/11/2020 D200 Trimestral 750000 :
Clase 6 Tasa variable 09/12/2019 750.000 09/06/2020 Bg g?&f Trimestral - 851.950
Clase 5 Tasa UVA 27/02/2019 431.398 27/02/2021 9,24% Trimestral 461.459 419.942
Total Capital 1.211.459 1.900.795
Intereses a Pagar 43.436 245.604
Total Capital e Intereses 1.254.895 2.146.399

Respecto a la aplicacion de los fondos, los mismos se aplicaron para la cancelacion de pasivos financieros y para el
otorgamiento de préstamos para la adquisicién de automotores.

NOTA 17 - PROVISIONES

La composicion y evolucion de las provisiones reconocidas contablemente se incluyen en el Anexo J.
a) Por previsiones de juicios de terceros

Las previsiones de juicios de terceros incluyen los montos relacionados con juicios vigentes con terceros y
concesionarios que se estima que generara salidas probables de recursos las cuales son cuantificables. Su naturaleza es
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NOTA 17 - PROVISIONES (cont.)

de origen comercial con un plazo de cancelacion menor a 12 meses por un monto de 112 y mayor a 12 meses por
16.244.

NOTA 18 - OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

La composicion del rubro es la siguiente:

30 de junio 31 de diciembre
de 2020 de 2019
Impuestos a pagar 90.081 123.193
Remuneraciones y cargas sociales 99.748 114.957
Retenciones sobre remuneraciones 6.815 3.087
Otros pasivos no financieros 220.272 206.919
Total 416.915 448.157
NOTA 19 - CAPITAL SOCIAL
La composicion del rubro es la siguiente:
Acciones Capital social
Pendiente
Valor de emision
nominal  Votos por Acciones en 0 No
Clase Cantidad por accion accion circulacion  distribuciéon  Asignado Integrado integrado
A 439.530 1 1 439.530 - - 439.530 -
B 457.470 1 1 457.470 - - 457.470 -
Total 897.000 897.000 897.000
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NOTA 20 - INGRESOS POR INTERESES

Por préstamos y otras financiaciones
Sector financiero

Prendarios

Arrendamientos financieros

Total

NOTA 21 - EGRESOS POR INTERESES

Por financiaciones recibidas de otras
instituciones financieras

Por otros pasivos
Total

financieros

NOTA 22 - EGRESOS POR COMISIONES

Otras comisiones
Total

NOTA 23 - DIFERENCIA DE COTIZACION DE MONEDA EXTRANJERA

Diferencia de cambio

Total
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30 de junio 30 de junio
de 2020 de 2019
13.924 93.564
2.275.240 2.907.094
22.788 1.731
2.311.952 3.002.389
30 de junio 30 de junio
de 2020 de 2019
873.299 1.385.929
402.236 515.277
1.275.535 1.901.206
30 de junio 30 de junio
de 2020 de 2019
28.705 24.940
28.705 24.940
30 de junio 30 de junio
de 2020 de 2019
(11.535) (1.843)
(11.535) (1.843)
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NOTA 24 - OTROS INGRESOS OPERATIVOS

Por venta de otros bienes diversos
Intereses punitorios

Previsiones desafectadas

Otros

Total

NOTA 25 - BENEFICIOS AL PERSONAL

Remuneraciones y provisién vacaciones
Cargas Sociales

Indemnizaciones y gratificaciones
Servicios al personal

Total

NOTA 26 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Representacién, viaticos y movilidad
Servicios administrativos contratados
Honorarios a Directores y Sindicos
Otros honorarios

Seguros

Alquileres

Papeleria y utiles

Electricidad y comunicaciones
Propaganda y publicidad

Impuestos

Gastos de mantenimiento, conservacién y reparaciones
Otros

Total
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30 de junio 30 de junio
de 2020 de 2019
3.136 4.114
3.937 3.198
795 3.838
355 5.808
8.223 16.958
30 de junio 30 de junio
de 2020 de 2019
93.470 100.496
18.557 11.892
65 57
1.701 3.019
113.793 115.464
30 de junio 30 de junio
de 2020 de 2019
1.662 6.946
66.592 58.856
2.156 757
7.317 6.588
932 986
- 121
93 143
441 1.099
1.670 2.309
18.427 34.801
1.508 2.700
6.635 8.680
107.433 123.986
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NOTA 27 - OTROS GASTOS OPERATIVOS

30 de junio 30 de junio
de 2020 de 2019
Impuesto sobre los ingresos brutos 150.121 197.536
Gastos operativos bancarios 16.637 27.154
Cargo por provisiones de juicio (Anexo J) 1.402 459
Cargos a favor del B.C.R.A. 68 65
Intereses sobre el pasivo por arrendamiento (Nota 32) 309 544
Otros 10.873 17.577
Total 179.410 243.335
NOTA 28 - ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA
La Entidad mantiene los siguientes activos con disponibilidad restringida:
30 de junio 31 de diciembre

Motivo de la restriccion de 2020 de 2019
Depositos en garantia - alquileres 707 803
Total 707 803

NOTA 29 - VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

a) Valor razonable de Activos y Pasivos no medidos a valor razonable

A continuacion se describen las metodologias y supuestos utilizados para determinar los valores razonables de los
instrumentos financieros no registrados a su valor razonable en los presentes Estados financieros:

- Instrumentos cuyo valor razonable es similar al valor en libros: para los activos y pasivos financieros que son
liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres meses), se consideré que el valor en libros es similar al

valor razonable.

- Instrumentos financieros de tasa fija o variable: el valor razonable de los activos financieros se determiné
descontando los flujos de fondos futuros a las tasas de mercado corrientes ofrecidas, para cada ejercicio, para
instrumentos financieros de similares caracteristicas. El valor razonable estimado de los depdsitos o deudas con tasa
de interés fija se determin6 descontando los flujos de fondos futuros mediante la utilizacion de tasas de interés de
mercado para imposiciones o0 colocaciones con vencimientos similares a las de la cartera de la Entidad.
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NOTA 29 - VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIERQOS (cont.)

La jerarquia de valor razonable de los activos y pasivos no medidos a valor razonable al 30 de junio de 2020 se detalla a
continuacion:

Valor Valor Valor Valor
Valor razonable razonable razonable razonable
contable total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Activos Financieros

Préstamos y otras financiaciones 8.931.040 9.452.168 - - 9.452.168
Pasivos financieros
Financ. recibidas de otras
instituciones financieras 5.089.061 5.162.909 - 5.162.909 -

Obligaciones negociables emitidas 1.254.895 1.266.196 - 1.266.196 -

La jerarquia de valor razonable de los activos y pasivos no medidos a valor razonable al 31 de diciembre de 2019 se
detalla a continuacion:

Valor Valor Valor Valor
Valor razonable razonable razonable razonable
contable total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Activos Financieros
Préstamos y otras financiaciones 9.523.641 9.634.766 - 9.634.766 -

Pasivos financieros

Financ. recibidas de otras
instituciones financieras

Obligaciones negociables emitidas 2.146.399 2.298.033 - 2.298.033 -

4.707.406 4.898.234 - 4.898.234 -

Se define valor razonable de un activo o pasivo financiero, en una fecha dada, al importe que podria ser recibido al
vender un activo o pagado para trasferir un pasivo entre dos partes independientes que actuasen en libre mercado.

La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un activo o pasivo financiero es el precio que se pagaria
por él en un mercado organizado, transparente y profundo, es decir su precio de cotizacién o precio de mercado.

En el caso de que no sea posible obtener un precio de mercado, se determina un valor razonable utilizando técnicas de
valoracion de mejores practicas de mercado, como por ejemplo el descuento de flujos de fondos a partir de una curva
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NOTA 29 - VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIERQOS (cont.)

de rendimientos correspondientes a la misma clase y tipo de instrumento, 0 en caso que no exista una curva de
mercado con las mismas caracteristicas del bono se calcula el valor técnico o se toma el Gltimo precio de mercado y se
devengan los intereses hasta la fecha de valuacion (el que sea mas representativo para la especie).

En linea con el estandar contable se establece una clasificacion en tres niveles de los instrumentos financieros. Esta
clasificacion se realiza fundamentalmente basandose en la observabilidad de los inputs necesarios para calcular dicho
valor razonable, definiendo los siguientes niveles:

e Nivel 1: Instrumentos financieros que se valoran con precios cotizados en un mercado activo.

Mercado activo se refiere a un mercado que permite la observacién de precios representativos con
suficiente frecuencia y volumen diario.

e Nivel 2: Instrumentos financieros con que no cuentan con un mercado activo, pero que son
susceptibles de ser valorados mediante inputs observables de mercado.

e Nivel 3: Valoracion mediante modelos en los que se utilizan variables no obtenidas de datos
observables en el mercado.

NOTA 30 - INFORMACION POR SEGMENTOS

La Entidad presenta informacion a la maxima autoridad en la toma de decisiones operativas en base a los siguientes
segmentos de operacion:

e Personas: el segmento Personas agrupa las operaciones de los clientes individuales. Los productos mas utilizados
por éstos incluyen préstamos prendarios.

e Empresas: el segmento Empresas (concesionarios) agrupa las operaciones realizadas por las grandes, medianas,
micro y pequefias empresas, que toman la asistencia crediticia ofrecida por la Entidad, ademas de servicios
transaccionales.

e Tesoreria: incluye funciones centrales y actividades de inversién, operaciones de cambio, y operaciones de fondeo
que no pueden ser atribuidos directamente a los segmentos mencionados anteriormente.

e Otros: incluye operaciones centralizadas sin asignar a ningin segmento en particular.
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NOTA 30 - INFORMACION POR SEGMENTOS (cont.)

La informacién por el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020 se presenta a continuacion.

Segmento Segmento Total al 30 de
personas empresas Tesoreria Otros junio de 2020
Ingresos netos por intereses y similares 1.033.346 1.264.685 (1.261.614) - 1.036.417
Egresos netos por comisiones - (13.500) (15.205) (28.705)
Diferencia de cambio neta - - - (11.535) (11.535)
Otros ingresos operativos 2.668 198 - 5.357 8.223
Total de ingresos operativos antes de la pérdida por deterioro
de activos financieros 1.036.014 1.251.383 (1.276.819) (6.178) 1.004.400
Cargos por incobrabilidad netos generados por préstamos (26.808) (1.490) - - (28.298)
Subtotal 1.009.206 1.249.893 (1.276.819) (6.178) 976.102
Total de gastos operativos (78.215) (81.636) (22.189) (226.412) (408.452)
Resultado Monetario (446.016) (559.684) 622.324 111.428 (271.948)
Ganancia (pérdida) antes del Impuesto a las ganancias 484.975 608.573 (676.684) (121.162) 295.702
Impuesto a las ganancias (145.492) (182.572) 203.005 4.486 (120.573)
Ganancia / (Pérdida) neta 339.483 426.001 (473.679) (116.676) 175.129
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NOTA 30 - INFORMACION POR SEGMENTOS (cont.)

La informacién por el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2019 se presenta a continuacion.

Segmento Segmento Total al 30 de

personas empresas Tesoreria Otros junio de 2019
Ingresos netos por intereses y similares 1.210.810 1.697.175 (1.807.642) 840 1.101.183
Egresos netos por comisiones - (11.523) (13.417) - (24.940)
Diferencia de cambio neta - - - (1.843) (1.843)
Otros ingresos operativos 2.643 6.234 - 8.081 16.958
Total de ingresos operativos antes de la pérdida por deterioro

de activos financieros 1.213.453 1.691.886 (1.821.059) 7.078 1.091.358

Cargos por incobrabilidad netos generados por préstamos (18.766) (287) - - (19.053)
Subtotal 1.194.687 1.691.599 (1.821.059) 7.078 1.072.305
Total de gastos operativos (93.455) (111.494) (42.390) (243.531) (490.870)
Resultado Monetario (794.733) (1.140.324) 1.344.807 170.642 (419.608)
Ganancia (pérdida) antes del Impuesto a las ganancias 306.499 439.781 (518.642) (65.811) 161.827
Impuesto a las ganancias (91.950) (131.934) 155.593 (125.916) (194.207)
Ganancia / ( Pérdida) neta 214.549 307.847 (363.049) (191.727) (32.380)
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NOTA 30 - INFORMACION POR SEGMENTOS (cont.)

La informacién al 30 de junio de 2020 se presenta a continuacion.

Segmento Segmento Otros sin

personas empresas Tesoreria distribucion Total
Préstamos 4.370.804 4.560.236 - - 8.931.040
Otros activos 856 95.350 342.347 339.360 777.913
Total activo 4.371.660 4.655.586 342.347 339.360 9.708.953
Otros pasivos (31.843) (495.302) | (6.184.693) (545.246) (7.257.084)
Total pasivo (31.843) (495.302) | (6.184.693) (545.246) (7.257.084)

La informacion al 31 de diciembre de 2019 se presenta a continuacion.

Segmento Segmento Otros sin

personas empresas Tesoreria | distribucién Total
Préstamos 4.626.274 4.897.367 - - 9.523.641
Otros activos 16.511 168.231 120.113 331.860 636.715
Total activo 4.642.785 5.065.598 120.113 331.860 10.160.356
Otros pasivos (34.345) (518.502) | (6.839.846) (490.923) | (7.883.616)
Total pasivo (34.345) (518.502) | (6.839.846) (490.923) | (7.883.616)

NOTA 31 - PARTES RELACIONADAS

a) Ejerce control, control conjunto o influencia significativa sobre la Entidad

Al 30 de junio de 2020, BBVA Argentina S.A. posee el 51% de las acciones y votos, controla a la Entidad en funcion de la
cantidad de accionistas indicado en Nota 1, mientras que VWFS Holding posee el 49% restante.

b) Personal clave de la Direccion y Alta Gerencia

b.1) Remuneraciones del personal clave de la Direccion y Alta Gerencia
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NOTA 31 - PARTES RELACIONADAS (cont.)

El personal clave de la Direccion recibid las siguientes compensaciones:

Beneficios a empleados a corto plazo

30 de junio 30 de junio
de 2020 de 2019
20.174 12.147

c) Transacciones y saldos con sociedad controlante y partes relacionadas (excepto personal clave de la Direccion)

Banco BBVA Argentina S.A.
Cuentas a cobrar
Préstamos financieros (Nota 15)
Cuentas corrientes
Obligaciones diversas
Volkswagen Argentina S.A
Cuentas a cobrar
Comisiones cobrado por adelantado
Volkswagen Finance AG
Cuentas a cobrar
Otros pasivos no financieros
Volkswagen Bank
Provisiones
Volkswagen Finance S.A. (México)
Otros pasivos no financieros
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Saldos al Transacciones
30 de 31de 30 de 31 de
junio de diciembre junio de diciembre
2020 de 2019 2020 de 2019
2.789 2.110 2.789 171
(1.883.163) (2.025.182) (1.883.163) 37.267
22.400 3.285 - -
(12.221) (12.333) - -
68.797 139.844 - -
(546.080) (405.822) (546.080) (68.316)
1.790 1.930 - -
(60.622) (45.760) - -
(2.261) (11.381) - -
(14.250) (12.529) - -
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NOTA 31 - PARTES RELACIONADAS (cont.)

¢) Transacciones y saldos con sociedad controlante y partes relacionadas (excepto personal clave de la Direccidn) (cont.)

Saldos al
30 de 30de
junio junio
de 2020 de 2019
Banco BBVA Argentina S.A.
Ingresos financieros 128 1.230
Egresos financieros 423.170 947.159
Gastos de administracion 36.316 34.549
Volkswagen Argentina S.A
Ingresos por servicios 1.342.937 1.784.622
Volkswagen Bank
Gastos de administracion 2.261 3.680
Volkswagen Finance S.A. (México)
Gastos de administracion 14.250 5.587
Volkswagen Finance AG
Gastos de administracion 4.550 2.552

Los préstamos con partes relacionadas se realizan de acuerdo con las condiciones de mercado para otros clientes. Al 30 junio
de 2020 y 31 de diciembre de 2019, los saldos por préstamos otorgados se encuentran clasificados en situacion normal de
acuerdo con la norma de clasificacion de deudores del B.C.R.A.

NOTA 32 - ARRENDAMIENTOS

La Entidad como arrendador

La Entidad celebré contratos de arrendamientos financieros relacionados con el alquiler de oficinas.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS INTERMEDIOS
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NOTA 32 - ARRENDAMIENTOS (Cont.)

La siguiente tabla muestra la inversidn bruta total de los arrendamientos (leasing) financieros y el valor actual de los pagos
minimos a recibir por los mismos:

30 de junio de 2020 31 de diciembre de 2019

Valor actual Valor actual
Inversion de los pagos Inversion de los pagos

Plazo total minimos total minimos
Hasta 12 meses 752 752 - -
Entre 12 y 24 meses 3.180 3.180 3.042 3.042
Mas de 24 meses 143.323 143.323 54.792 54.792
Total 147.255 147.255 57.834 57.834

La Entidad como arrendatario

A continuacién se detallan los importes correspondientes a los activos adquiridos por arrendamientos y pasivos por
arrendamientos vigentes al 30 de junio de 2020:

30 de junio de

Propiedad y equipo 2020
Inmuebles adquiridos por arrendamiento financieros 15.746
Inmuebles adquiridos por arrendamiento financieros

(Depreciacion Acumulada) (1.968)
Total 13.778
Otros pasivos financieros (Ver Nota 14)
Arrendamiento financiero a pagar 14.276

Otros gastos operativos (Ver Nota 27)

Intereses sobre el pasivo financiero 309
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NOTA 33 - RESTRICCIONES AL PAGO DE DIVIDENDOS

De acuerdo con lo establecido por la normativa vigente del B.C.R.A., anualmente las entidades financieras deben destinar el
20% de la utilidad del ejercicio para incrementar la reserva legal.

Por otra parte, segin lo requerido por la Resolucion General N° 622 de la C.N.V., la Asamblea de Accionistas que considere
estados contables cuyos resultados acumulados resulten positivos, debe disponer especificamente sobre el destino de los
mismos.

En particular, el mecanismo a seguir por las entidades financieras para la determinacion de los saldos distribuibles es definido
por el B.C.R.A. a través de la normativa vigente sobre “Distribucion de resultados” siempre que no se verifiquen ciertas
situaciones, entre las que se destacan el registro de asistencias financieras por iliquidez otorgadas por ese organismo,
deficiencias de integracion de capital o efectivo minimo y la existencia de cierto tipo de sanciones establecidas por distintos
reguladores y que sean ponderadas como significativas y/o no se hayan implementado medidas correctivas, entre otras
condiciones.

Cabe mencionar que, con fecha 20 de septiembre de 2017 el B.C.R.A. emitié la Comunicacion “A” 6327, donde establece que
las entidades financieras no podran efectuar distribuciones de resultados con la ganancia que se origine por aplicacion por
primera vez de las NIIF, debiendo constituir una reserva especial que solo podré desafectarse para su capitalizacién o para
absorber eventuales saldos negativos de la partida “Resultados no asignados”.

Adicionalmente, la Entidad debe verificar que, luego de efectuada la distribucién de resultados propuesta, se mantenga un
margen de conservacién del capital minimo.

Con fecha 30 de agosto de 2019, el B.C.R.A. emitié la Comunicacion “A” 6768 que determina que a partir de esta fecha las
entidades financieras deberan contar con la autorizacion del Regulador para la distribucion de sus resultados.

Por dltimo con fecha 4 de junio de 2020, el B.C.R.A., mediante la Comunicacion “A” 7035 dispuso la suspension de la
distribucion de resultados de las entidades financieras hasta el 31 de diciembre de 2020.

El dia 28 de abril de 2020 la Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas aprob6 la siguiente distribucion de utilidades:
e A Reserva Legal: 147.946 ( Con Ajuste por Inflacion: 168.058)

e A Reserva Facultativa para futuras distribuciones de resultados: 591.785 ( Con Ajuste por Inflacion: 672.228)
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NOTA 34 - EFECTIVO MINIMO Y CAPITALES MINIMOS

34.1 Efectivo minimo

El B.C.R.A. establece diferentes regulaciones prudenciales a ser observadas por las entidades financieras con respecto,
principalmente, a los niveles de solvencia, liquidez y niveles de asistencia crediticia, entre otras.

Las normas de efectivo minimo establecen la exigencia de mantener activos liquidos en relacion con los depésitos y otras
obligaciones registradas en cada periodo/ejercicio. Los conceptos computados a efectos de integrar esa exigencia se detallan a
continuacion:

30 de junio de 31 de diciembre

Conceptos 2020 de 2019
Saldos bancarios
B.C.R.A. — cuenta corriente no restringido 299.351 25.199
Banco de la Nacion Argentina 11 13
Citibank N.A. — Sucursal Argentina 1.862 696
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. 7 -
Banco Santander Rio S.A. - 67.255
301.231 93.163

34.2 Capitales minimos

La composicion de capitales minimos es la siguiente a cada fecha mencionada:

30 de junio 30 de junio
Exigencia de capital minimo de 2020 de 2019
Riesgo de crédito (764.772) (624.635)
Riesgo operacional (59.995) (32.672)
Riesgo de mercado (1.013) (642)
Integracion 2.253.782 1.470.187
Exceso 1.428.002 812.238
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NOTA 35 - CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES — GUARDA
DE DOCUMENTACION DE LA ENTIDAD

Con fecha 14 de agosto de 2014, la C.N.V. emitio6 la Resolucién General N° 629 mediante la cual establece modificaciones a
sus normas en materia de guarda y conservacion de libros societarios, libros contables y documentaciéon comercial. En tal
sentido, se informa que la Entidad ha enviado para su guarda documentacion respaldatoria de sus operaciones por los periodos
no prescriptos a Administradora de Archivos S.A. (AdeA), con domicilio en Ruta 36 Km. 31,5 de la localidad de Florencio
Varela en la Provincia de Buenos Aires.

Asimismo, se deja constancia que se encuentra a disposicién en la sede inscripta, el detalle de la documentacion dada en
guarda, como asi también la documentacion referida en el articulo 5° inciso a.3) Seccién | del Capitulo V del Titulo Il de las
normas de la C.N.V. (N.T. 2013 y mod.).

NOTA 36 - SANCIONES Y SUMARIOS INICIADOS POR EL B.C.R.A.

A la fecha de los presentes estados financieros no existen sanciones ni sumarios vigentes.

NOTA 37 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DE PERIODO

No existen acontecimientos u operaciones ocurridos entre la fecha de cierre del periodo y la fecha de emisién de los presentes
estados financieros no revelados en los mismos que puedan afectar significativamente la situacién patrimonial y financiera de
la Entidad al 30 de junio de 2020.
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ANEXO B

CLASIFICACION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES POR SITUACION Y GARANTIAS
RECIBIDAS al 30 de junio de 2020 (en miles de pesos)

30 de junio 31 de diciembre
Concepto de 2020 de 2019
CARTERA COMERCIAL
En situacion normal
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 8.113 44.828
Sin garantias ni contragarantias preferidas 4.496.027 4.789.464
TOTAL 4.504.140 4.834.292
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ANEXO B (cont.)

CLASIFICACION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES POR SITUACION Y GARANTIAS
RECIBIDAS al 30 de junio de 2020 (en miles de pesos)

30 de junio 31 de diciembre
Concepto de 2020 de 2019
CARTERA CONSUMO Y VIVIENDA
En situacion normal
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 3.791.000 4.608.935
Sin garantias ni contragarantias preferidas 1.005.990 405.779
4.796.990 5.014.714
Con seguimiento especial
En observacién
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 58.258 166.101
Sin garantias ni contragarantias preferidas 14.456 15.926
72.714 182.027
Con problemas
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 57.411 53.614
Sin garantias ni contragarantias preferidas 11.141 13.865
68.552 67.479
Alto riesgo de insolvencia
Con garantias y contragarantias "B" 56.234 40.462
Sin garantias ni contragarantias preferidas 10.904 7.387
67.138 47.849
Irrecuperable
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 45.666 24.463
Sin garantias ni contragarantias preferidas 5.670 2.759
51.336 27.222
5.056.730 5.339.291
TOTAL 9.560.870 10.173.583
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ANEXO C

CONCENTRACION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES al 30 de junio de 2020 (en miles de pesos)

Numero de clientes

10 mayores clientes

50 siguientes mayores clientes
100 siguientes mayores clientes
Resto de clientes

TOTAL
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Financiaciones

30 de junio de 2020 31 de diciembre de 2019

Saldo de
deuda

% %
sobre sobre
cartera Saldo de cartera

total deuda total

1.835.025
2.672.997

163.212
4.889.636

19,19% 2.049.890 20,15%
27,96% 2.815.770 27,68%

1,71% 133.179 1,31%
51,14% 5.174.743 50,86%

9.560.870

100% 10.173.583 100%
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ANEXO D
APERTURA POR PLAZOS DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES al 30 de junio de 2020 (en miles de
pesos)
Plazos que restan para su vencimiento
Concepto Cartera 1 3 6 12 24 mas Total
vencida de 24
mes meses meses meses meses
meses
Sector Privado no
financiero y residentes en -| 419.948| 5.037.805| 955.116| 1.561.515| 1.741.368 | 1.069.483| 10.785.235
el exterior
TOTAL -| 419.948| 5.037.805| 955.116| 1.561.515| 1.741.368|1.069.483| 10.785.235
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ANEXO |

APERTURA DE PASIVOS FINANCIEROS POR PLAZOS REMANENTES al 30 de junio de 2020 (en miles de pesos)

Plazos que restan para su vencimiento

Concepto 1 3 6 12 24 dma;, Total
mes meses meses meses meses ¢
meses
Financiaciones recibidas de otras
instituciones financieras 3.248.825 831.230 110.666 | 293.670 527.704 | 941.262 | 5.953.357
Obligaciones Negociables emitidas - 232.446 978.814| 159.550 - -| 1.370.810
TOTAL 3.248.825| 1.063.676| 1.089.480| 453.220 527.704 | 941.262 | 7.324.167
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ANEXOJ

MOVIMIENTO DE PROVISIONES por el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020 (en miles de pesos)

Disminuciones

Resultado
Saldos al 31 Monetario  Saldos al 30
de diciembre  Aumentos Desafectacion generado por de junio de
Conceptos de 2019 @ es Aplicaciones  provisiones 2020
Provisiones por juicios de terceros 17.959 1.402 (795) - (2.210) 16.356
Total 17.959 1.402 (795) - (2.210) 16.356
(1) Expuesto en el rubro “Otros gastos operativos” en el Estado de Resultados (Nota 27).
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Anexo L
Saldos en Moneda Extranjera al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre 2019 (en miles de pesos)
; Total 30.06.2020
Casa matr
y sucursale!é Total (por moneda) Total
Rubros . 30.06.2020 31.12.19
en el pais -
Délares Euros

Activo
Efectivo y Depdsitos en Bancos 12.661 12.661 180 - 12.732
Total Activo 12.661 12.661 180 - 12732
Pasivo
Otros Pasivos no financieros 107.084 107.084 - 1.352 85.082
Otros Pasivos financieros 14.276 14.276 203 - 4.089
Total Pasivo 121.360 121.360 203 1.352 89.171

Véase nuestro informe de fecha
21 de agosto de 2020
KPMG
CP.CECABA. T°2F°6

v/

Patﬁicﬁg@éeﬂ’(s‘oaa)
Contadora Publica (UBA)
C.pP.C.E.C.A.B.A. T° 286 F° 105

Véase nuestro informe de fecha
21 de agosto de 2020

Alejandro Mosquera
Por Comisién Fiscalizadora

Juan Christian Kindt
Presidente

Luis Maria Fernandez Aguirre

Sub Gerente General

Christian Rosswag
Vice Presidente



Este documento contiene la inicial escaneada del Socio de KPMG y ha sido protegido contra cambios no
autorizados, con el unico fin de identificar los estados contables que fueron sujetos de revision con motivo de
la aprobacion de dichos estados por parte del Directorio de Volkswagen Financial Services Compafiia
Financiera S.A. KPMG no se responsafiza por un uso distinto al autorizado

Volkswagen Financial Services Compafiia Financiera S.A.
ANEXO R

CORRECCION DE VALOR POR PERDIDAS - PREVISIONES POR RIESGO DE INCOBRABILIDAD por el
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2020 (en miles de pesos)

Disminuciones

Saldos del Resultado
31de Monetario Saldos al
diciembre  Aumentos Desafecta- Aplicacio generado por 30 de junio

Conceptos de 2019 Q) ciones nes previsiones de 2020

Sector privado no financiero y residentes en el

exterior

Prendarios 136.902 25.826 - - (17.808) 144.920
Arrendamientos financieros 629 167 - - (413) 383
Otros 5.509 2.305 - - (240) 7.574
Total 143.040 28.298 - - (18.461) 152.877

(1) Expuestos en el rubro “Cargo por incobrabilidad” en el Estado de Resultados.
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RESENA INFORMATIVA CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL
30 DE JUNIO DE 2020 (Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante)

Informacién no sujeta a revision de los auditores independientes

1- ACTIVIDADES RELEVANTES DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2020

Durante el segundo trimestre de 2020, la Entidad implement6 el acceso remoto para todos sus empleados, garantizando de esta
forma la atencion al portafolio de clientes, la comunicacién con las Marcas del Grupo VW y el soporte a la Red de
Concesionarios del Grupo. Al cierre del trimestre, la generacion de contratos nuevos muestra una recuperacion desde el inicio
de la cuarentena y con una tendencia creciente, como resultado de las campafas digitales desplegadas durante este periodo.

La Entidad liquidd en dicho periodo un total de 4.134 préstamos prendarios, lo que supone un caida del 10% respecto al mismo
periodo del afio pasado debido a las restricciones impuestas por la pandemia. La sociedad paso de una dotacion de 51
empleados del 30 de junio de 2019 a 48 empleados al 30 de junio de 2020.

Al cierre del mes de Junio la Entidad tenia en su balance AR$4.504 Millones de financiacién a concesionarios y AR$ 5.056
millones de financiacién minorista lo que en total representa un incremento del 22% entre ambos respecto del mismo periodo
del afio anterior.

Al 30 de Junio de 2020 el nivel de atraso en los pagos de clientes (1 a 90 dias) fue del 2,9% mientras que la cartera irregular
(mayor a 90 dias de atraso) fue del 1,4%.

En este periodo la Entidad ha invertido fuertemente en mantener la relacién comercial con los Concesionarios y con las Marcas
del Grupo VW, apoyando el canal de ventas y ofreciendo condiciones comerciales favorables hacia los Concesionarios y
clientes finales, considerando la complejidad del contexto por la cuarentena. Ademas, se ha cumplido con las medidas
establecidas por los reguladores, beneficiando a los clientes finales con el diferimiento de cuotas y congelamiento del valor
UVA durante el periodo establecido. Como resultado de un esfuerzo importante para minimizar los costos de financiamiento y
de operacion, ademas de un menor impacto negativo por posicibn monetaria neta, se han logrado generar ingresos que
superaron las expectativas. El resultado neto después de impuesto a las ganancias al 30 de junio representd una ganancia de
AR$ 175.129 miles, lo que supone un incremento del 641% respecto del mismo periodo del afio anterior.

El saldo de Obligaciones Negociables al 30 de junio de 2020 es de un total de AR$ 1.255 millones.

2 — PERSPECTIVAS

Para el afio 2020, Volkswagen Financial Services Compafiia Financiera S.A. tiene como meta incrementar su participacion en
el mercado de financiacién de autos nuevos del Grupo Volkswagen, en comparacion con el afio anterior. Para lograrlo, se
espera invertir en campafias conjuntas con la Marca durante los siguientes seis meses, buscando fortalecer la lealtad de los
concesionarios y desarrollar los segmentos de PyMEs y Camiones.

Véase nuestro informe de fecha
21 de agosto de 2020

Alejandro Mosquera
Por Comision Fiscalizadora

Juan Christian Kindt Luis Maria Fernandez Aguirre Christian Rosswag
Presidente Sub Gerente General Vice Presidente
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Volkswagen Financial Services Compafiia Financiera S.A.

RESENA INFORMATIVA CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL
30 DE JUNIO DE 2020 (Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante) (Cont.)

Informacion no sujeta a revision de los auditores independientes

Considerando la vida media de nuestro portafolio, no estimamos una caida pronunciada en el portafolio minorista para el
presente afio y creemos que el desarrollo de este segmento dependera de las limitantes que puedan tener los Concesionarios
para realizar la gestion de ventas de autos, asi como las restricciones que se impongan en las oficinas de registro automotor.
Considerando el efecto de la cuarentena, se espera un mercado automotor total de 270 mil unidades nuevas para el 2020.

Véase nuestro informe de fecha
21 de agosto de 2020

Alejandro Mosquera
Por Comisién Fiscalizadora

Juan Christian Kindt Luis Maria Fernandez Aguirre Christian Rosswag

Presidente Sub Gerente General Vice Presidente
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Volkswagen Financial Services Compafiia Financiera S.A.

RESENA INFORMATIVA CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL
30 DE JUNIO DE 2020 (Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante) (Cont.)

3 - INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR EL ART.12 DEL CAPITULO III, TITULO 1V, DE LAS NORMAS
DE LA CNV (RESOLUCION GENERAL N° 622/13)

e  Cuestiones generales sobre la actividad de la Entidad

a) Regimenes juridicos especificos y significativos que impliquen decaimientos o renacimientos contingentes de
beneficios previstos por dichas disposiciones.

No existen.

b) Modificaciones significativas en las actividades de la sociedad u otras circunstancias similares ocurridas durante los
periodos comprendidos por los estados financieros que afecten su comparabilidad con los presentados en periodos
anteriores, o que podrian afectarla con los que habran de presentarse en periodos futuros.

No existen.

e Clasificacion de los saldos de créditos (financiaciones) y deudas (depdsitos y obligaciones) segin sus plazos de
vencimiento.

Ver Anexo “D” - Apertura por Plazos de Préstamos y Otras Financiaciones, y Anexo “I” - Apertura de Pasivos
Financieros por Plazos Remanentes

e Detalle del porcentaje de participacion en sociedades en el capital y en el total de votos y saldos deudores y/o
acreedores por sociedad.

No Aplicable.

e  Créditos por ventas o préstamos a directores.
No Aplicable.

e Inventario Fisico de los bienes de cambio. Periodicidad y alcance de los inventarios fisicos de los bienes de cambio.
No Aplicable.

e Participaciones en otras sociedades en exceso de lo admitido por el articulo 31 de la Ley N° 19.550 y planes para
regularizar la situacion.

No existen.

Véase nuestro informe de fecha
21 de agosto de 2020

Alejandro Mosquera
Por Comision Fiscalizadora

Juan Christian Kindt Luis Maria Fernandez Aguirre Christian Rosswag
Presidente Sub Gerente General Vice Presidente
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RESENA INFORMATIVA CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL
30 DE JUNIO DE 2020 (Cifras expresadas en miles de pesos en moneda constante) (Cont.)

e Valores Recuperables: Criterios seguidos para determinar los "valores recuperables” significativos de bienes de
cambio, bienes de uso y otros activos, empleados como limites para sus respectivas valuaciones contables.

Para la determinacion de los “valores recuperables” se considera el valor neto de realizacién correspondiente al estado y
condicién en que se encuentra la propiedad, planta y equipo.

e  Seguros que cubren los bienes tangibles.

No existen.

e Contingencias positivas y negativas

a) Elementos considerados para calcular las previsiones cuyos saldos, considerados individualmente o en conjunto,
superen el dos por ciento (2%) del patrimonio.

No aplica

b) Situaciones contingentes a la fecha de los estados contables cuya probabilidad de ocurrencia no sea remota y cuyos
efectos patrimoniales no hayan sido contabilizados, indicAndose si la falta de contabilizacion se basa en su
probabilidad de concrecién o en dificultades para la cuantificacion de sus efectos.
No existen.

e Adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripciones. Estado de la tramitacidn dirigida a su capitalizacion.

No existen.
e Dividendos acumulativos impagos de acciones preferidas.

No existen.

e Condiciones, circunstancias o plazos para la cesacion de las restricciones a la distribucion de los resultados no
asignados.

Ver Nota 33 Restricciones al pago de dividendos de los Estados Financieros de VW Financial Services S.A.

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
21 de agosto de 2020 21 de agosto de 2020
KPMG

CP.CECABA. T°2F°6

—
Patricia M. Zeisel (Socia) Alejandro Mosquera
Contadora Publica (UBA) Por Comision Fiscalizadora

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 286 F° 105

Juan Christian Kindt Luis Maria Fernandez Aguirre Christian Rosswag
Presidente Sub Gerente General Vice Presidente
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Estructura patrimonial:

ACTIVO 30/06/2020 | 31/12/2019
Activo corriente 9.346.831 9.788.678
Activo no corriente 362.122 371.678
Total del Activo 9.708.953 10.160.356
Pasivo corriente (6.840.169) | (7.435.459)
Pasivo no corriente ( 416.915) | ( 448.157)
Total del Pasivo (7.257.084) | (7.883.616)
Patrimonio Neto total (2.451.869) | (2.276.740)
Estructura de resultados:
30/06/2020 | 30/06/2019
Ingreso por intereses 2.311.952 3.002.389
Egreso por intereses (1.275.535) | (1.901.206)
Resultado neto por intereses 1.036.417 1.101.183
Egreso por comisiones (28.705) (24.940)
Diferencia de cotizacion de oro y moneda extrajera (11.535) (1.843)
Otros ingresos operativos 8.223 16.958
Cargo por incobrabilidad (28.298) (19.053)
Beneficios al personal (113.793) (115.464)
Gastos de administracion (107.433) (123.986)
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes (7.816) (8.085)
Otros gastos operativos (179.410) (243.335)
Resultado operativo 567.650 581.435
Resultado por posicion monetaria (271.948) (419.608)
Impuesto a las ganancias (120.573) (194.207)
Resultado neto del periodo — Ganancia / (Pérdida) 175.129 (32.380)

Véase nuestro informe de fecha

21 de agosto de 2020
KPMG

CP.CECABA. T°2F°6

Patricia I(/I.%isel (Socia)
Contadora Publica (UBA)

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 286 F° 105

Véase nuestro informe de fecha
21 de agosto de 2020

Por Comisién Fiscalizadora

Alejandro Mosquera

Juan Christian Kindt
Presidente

Luis Maria Fernandez Aguirre
Sub Gerente General

Christian Rosswag

Vice Presidente
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Estructura de Flujo de efectivo

30/06/2020 | 30/06/2019
Fondos aplicados a las actividades operativas 107.787 (1.006.833)
Fondos generados por / (aplicados a) las actividades de inversion (13.649) 2.626
Fondos generados por las actividades de financiacion 123.828 942.929
Efecto de variaciones por tipo de cambio sobre saldos de efectivo 1.818 1.038
Efecto de variaciones de los flujos de efctivo 7.095 5.386
Total de fondos generados / (aplicados) durante el periodo 226.879 (54.854)

Datos estadisticos

30/06/2020 | 31/12/2019

Efectivo y Depositos en Bancos 336.297 109.418
Préstamos y otras financiaciones 8.931.40 9.523.641
]Elnanc_lamones recibidas del B.C.R.A. y otras instituciones (5.089.061) | (4.707.406)
inancieras
Indices comparativos
30/06/2020 | 31/12/2019

Liquidez 137% 132%

Solvencia 34% 29%

Inmovilizacion de capital 3.8% 3.7%

Véase nuestro informe de fecha Véase nuestro informe de fecha
21 de agosto de 2020 21 de agosto de 2020
KPMG

CP.CECABA. T°2F°6
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C.P.C.E.C.A.B.A. T° 286 F° 105

Juan Christian Kindt Luis Maria Fernandez Aguirre Christian Rosswag
Presidente Sub Gerente General Vice Presidente
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los Sefiores Directores y Accionistas de

Volkswagen Financial Services Compaiia Financiera S.A.
Domicilio Legal: Av. Cérdoba 111- Piso 30

Ciudad Autéonoma de Buenos Aires

CUIT: 30-68241957-8

Hemos efectuado una revision de los estados financieros intermedios adjuntos de Volkswagen
Financial Services Compaiiia Financiera S.A. (en adelante la “Entidad’) que comprenden el estado
de situacion patrimonial al 30 de junio de 2020, los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo y sus equivalentes por el periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2020, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa incluida en las notas y los anexos, que los complementan.

El Directorio de la Entidad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados financieros
intermedios adjuntos de conformidad con el marco contable establecido por el Banco Central de la
Republica Argentina.

Nuestra revision fue realizada de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Nuestro trabajo se
limité a la verificacidon de la congruencia de los documentos revisados con la informacion sobre las
decisiones societarias expuestas en actas y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos
en lo relativo a sus aspectos formales y documentales, no incluyendo una opinién sobre los estados
financieros y documentos mencionados. Por lo tanto, no expresamos tal opinion. En lo relacionado
a los aspectos contables y de auditoria, la Comision Fiscalizadora se basé especialmente en el trabajo
efectuado por los auditores externos de la Entidad, KPMG quien emiti6 su informe de revision con
fecha 21 de agosto de 2020 sin salvedades. Informamos ademas, que en cumplimiento del ejercicio
de control de legalidad que nos compete, hemos aplicado durante el periodo los restantes
procedimientos descriptos en el articulo 294 de la Ley General de Sociedades N° 19.550, que
consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias, incluyendo, entre otros, el control de la
constitucion y subsistencia de la garantia de los directores.

Como se explica en nota 2 y 5 a los estados financieros adjuntos, los mismos han sido preparados
por el Directorio y la Gerencia de la Entidad de acuerdo con el marco de informacion contable
establecido por el BCRA que difiere de las NIIF en relacion con la aplicacion de la seccion 5.5
“Deterioro” de la NIIF 9 “Instrumentos financieros” que fue excluida en forma transitoria por el
BCRA del marco contable aplicable a las entidades financieras. De aplicarse el modelo de deterioro
previsto en el punto 5.5 de la NIIF 9, se hubiese registrado una disminucién en el patrimonio de la
Entidad de aproximadamente 32.482 al 30 de junio de 2020, y como se explica en nota 2 a los estados
financieros adjuntos, y en virtud de lo establecido por el B.C.R.A. a través de su Comunicacion “A”
6651, la Entidad ha adoptado a partir del 1° de enero de 2020 lo establecido por la NIC 29 a efectos
de la presentacion de los estados financieros expresados en términos de la unidad de medida del
cierre. Dichos cambios se aplican con efecto retrospectivo al 1° de enero de 2019 de acuerdo con lo
dispuesto por el regulador lo cual implica modificaciones a los estados financieros al 31 de diciembre
de 2018, 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2019, presentados a efectos comparativos, que se
describen en dicha nota.

Conclusion
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Como resultado de nuestra revision, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera concluir que
los estados financieros de periodo intermedio condensados de Volkswagen Financial Services
Compaiiia Financiera S.A. adjuntos no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de
conformidad con el marco legal vigente.

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) los estados financieros de periodo intermedio condensados que se adjuntan se encuentran
pendientes de transcripcion en el libro Inventarios y Balances, y surgen de registros contables
también pendientes de transcripcion, considerando la situacidon descripta en Nota 1.3 a los
mencionados estados financieros de periodo intermedio condensados;

b) hemos revisado la resefa informativa requerida por la Comision Nacional de Valores sobre la
cual, en lo que es materia de nuestra competencia, no tenemos observaciones significativas que
formular, y

¢) al 30 de junio de 2020, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con destino
al Sistema Integrado Previsional Argentino que surge de los registros contables de la Entidad
asciende a $3.409.195, no siendo exigible a esa fecha.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 21 de agosto de 2020.-

Alejandro Mosquera
p/ Comision Fiscalizadora
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INFORME DE REVISION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE ESTADOS
FINANCIEROS DE PERIODO INTERMEDIO CONDENSADOS

A los Sefiores Presidente y Directores de

Volkswagen Financial Services Compafiia Financiera S.A.
C.U.L.T. N°: 30-68241957-8

Domicilio legal: Av. Cdrdoba 111 - Piso 30

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Informe sobre los estados financieros

Hemos revisado los estados financieros de periodo intermedio condensados de Volkswagen Financial
Services Compafiia Financiera S.A. (la “Entidad”) que se adjuntan, los que comprenden el estado de situacion
financiera condensado al 30 de junio de 2020, los estados condensados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de seis meses finalizado en esa fecha, anexos y notas
explicativas seleccionadas.

Responsabilidad del Directorio y la Gerencia de la Entidad

El Directorio y la Gerencia de la Entidad son responsables por la preparacion y presentacion de los estados
financieros adjuntos de conformidad con el marco de informacion contable establecido por el Banco Central
de la Republica Argentina (“B.C.R.A.”) que, tal como se describe en la nota 2 a los estados financieros
adjuntos, se basa en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”) y, en particular, de la
Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacion Financiera Intermedia” (NIC 34), aprobadas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y adoptadas por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas, con la excepcion transitoria en la
aplicacién del modelo de deterioro de la seccion 5.5 “Deterioro de valor” de la NIIF 9 “Instrumentos
financieros”. El Directorio y la Gerencia de la Entidad son también responsables del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de informacion financiera de periodos intermedios libre de
distorsiones significativas, ya sea debido a errores o irregularidades.

Responsabilidad de los auditores y alcance de la revisién

Nuestra responsabilidad consiste en emitir una conclusion sobre los estados financieros de periodo intermedio
condensados adjuntos basada en nuestra revision. Hemos efectuado nuestra revision de acuerdo con las
normas de revision establecidas en la Resolucion Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas y con las “Normas minimas sobre Auditorias Externas” emitidas por
el B.C.R.A. aplicable a la revision de estados financieros de periodos intermedios. De acuerdo con dichas
normas, una revision consiste principalmente en aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de
revision sobre la informacion contable incluida en los estados financieros intermedios y en efectuar
indagaciones a los responsables de su elaboracion. El alcance de una revision es sustancialmente menor al de
un examen de auditoria practicado de acuerdo con las hormas de auditoria vigentes y, por consiguiente, no
permite asegurar que todos los asuntos significativos que podrian ser identificados en una auditoria lleguen a
nuestro conocimiento. Por lo tanto, no expresamos una opinion de auditoria sobre los estados financieros de
periodo intermedio condensados.

KPMG, una sociedad argentina y firma miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG
International Cooperative (“KPMG International”), una entidad suiza. Derechos reservados.
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Conclusion

Como resultado de nuestra revision, nada ha llamado nuestra atencion que nos hiciera concluir que los estados
financieros de periodo intermedio condensados adjuntos de Volkswagen Financial Services Compafiia
Financiera S.A. no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con el marco de
informacién contable establecido por el B.C.R.A., que se describe en nota 2 a los estados financieros de
periodo intermedio condensados adjuntos.

Enfasis sobre ciertas cuestiones reveladas en los estados financieros

Sin modificar nuestra conclusion, llamamos la atencion de los usuarios de este informe sobre la siguiente
informacion revelada en los estados financieros de periodo intermedio condensados adjuntos:

a)

b)

como se explica en las notas 2 y 5 a los estados financieros adjuntos, los mismos han sido preparados
por el Directorio y la Gerencia de la Entidad de acuerdo con el marco de informacion contable establecido
por el B.C.R.A. que difiere de las NIIF en relacidn con la aplicacién de la seccion 5.5 “Deterioro” de la
NIIF 9 “Instrumentos financieros” que fue excluida en forma transitoria por el B.C.R.A. del marco
contable aplicable a las entidades financieras. De aplicarse el modelo de deterioro previsto en el punto
55 de la NIIF 9, se hubiese registrado una disminucion en el patrimonio de la Entidad de
aproximadamente 32.482 al 30 de junio de 2020, y

como se explica en nota 2 a los estados financieros adjuntos, y en virtud de lo establecido por el B.C.R.A.
a través de su Comunicacion “A” 6651, la Entidad ha adoptado a partir del 1° de enero de 2020 lo
establecido por la NIC 29 a efectos de la presentacion de los estados financieros expresados en términos
de la unidad de medida del cierre. Dichos cambios se aplican con efecto retrospectivo al 1° de enero de
2019 de acuerdo con lo dispuesto por el regulador lo cual implica modificaciones a los estados
financieros al 31 de diciembre de 2018, 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2019, presentados a
efectos comparativos, que se describen en dicha nota.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a.

los estados financieros de periodo intermedio condensados que se adjuntan se encuentran pendientes de
transcripcion en el libro Inventarios y Balances, y surgen de registros contables también pendientes de
transcripcion, considerando la situacion descripta en Nota 1.3 a los mencionados estados financieros de
periodo intermedio condensados;

hemos leido la resefia informativa y la informacién adicional requerida por el articulo 12, Capitulo 111,
Titulo IV de la normativa de la Comision Nacional de Valores, sobre la cual, en lo que es materia de
nuestra competencia no tenemos observaciones que formular, y



Este documento contiene la inicial escaneada del Socio de KPMG y ha sido protegido contra cambios no
autorizados, con el tnico fin de identificar los estados contables que fueron sujetos de revision con motivo de
la aprobacion de dichos estados por parte del Directorio de Volkswagen Financial Services Compafiia

m Financiera S.A. KPMG no se responsabiliza por un uso distinto al autorizado

c. al 30de junio de 2020, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con destino al Sistema
Integrado Previsional Argentino que surge de los registros contables de la Entidad asciende a $ 3.409.195,
no siendo exigible a esa fecha.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 21 de agosto de 2020

KPMG
Reg. de Asoc. Prof. CPCECABA T°2 F° 6
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ADVERTENCIA: Este documento contiene la version electronica del informe de KPMG que tendré firma
olégrafa legalizada por el respectivo Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas, segun corresponda,
cuando se restablezcan los servicios de legalizacion de esa institucion. EI documento conteniendo la firma
escaneada del socio de KPMG ha sido protegido contra cambios no autorizados y KPMG ha autorizado el
uso de este documento Unicamente por el Directorio de Volkswagen Financial Services Compafiia Financiera
S.A.. KPMG no se responsabiliza por un uso distinto al autorizado. El cliente de KPMG a quien esté dirigido
el informe se ha comprometido a enviarnos la documentacion del cliente con firmas ol6grafas y, cuando
corresponda, a enviar nuestro informe a legalizar en papel con firma oldgrafa cuando terminen las
restricciones impuestas con motivo de la pandemia por el COVID-19.
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